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I. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNIiM FONDU
§ 1 Informace o investi¢nim fondu

(1) Nézev investicniho fondu zni: ,,Progresiv development investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.“ (déle jen ,,Fond*)

(2) Zkraceny nazev Fondu zni: ,,Progresiv SICAV*
(3) Sidlo Fondu: Brno

(4) 1CO Fondu: 218 71 728

(5) LEI Fondu: 315700CLA180M68VXHO02

§ 2 ZaloZeni Fondu

(1) Fond vznikl zédpisem do obchodniho rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B,
vlozka 8976 dne 31. 7. 2024.

(2) Vyse zapisovaného zakladniho kapitalu ¢ini 100.000,- K¢ (slovy: sto tisic korun ¢eskych).
Ke dni vydani statutu Fondu (dale jen ,,Statut™) bylo splaceno 100 % zapisovaného zékladniho
kapitalu.

§ 3 Zapis v seznamu investi¢nich fondi

(1) Fond byl zapsin do seznamu investi¢nich fond@i s pravni osobnosti vedeného Ceskou
narodni bankou (dale jen ,,CNB%) dle ust. § 597 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpist (dale jen ,,Zakon*), dne 12.
6.2024.

(2) Investice do Fondu mohou byt vetfejné nabizeny. Tim neni dotcena povinnost nabizet
investice pouze kvalifikovanym investorim.

§ 4 Doba, na kterou je Fond zaloZen
(1) Fond byl zaloZen na dobu neur¢itou.
§ 5 Typ Fondu

(1) Fond je fondem kvalifikovanych investorti, jehoz ucelem je ve smyslu ust. § 95 odst. 1
Zakona shromazd’ovani penéZznich prostfedkli nebo penézi ocenitelnych véci od vice
kvalifikovanych investorti (tj. osob uvedenych v § 272 Zékona), které¢ jsou nasledné
investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve Statutu.

§ 6 Seznam vytvorenych podfondi
(1) Fond nevytvaii podfondy.
§ 7 Internetova adresa Fondu pro zverejiiovani informaci

(1) Fond uvefejniuje informace podle Zakona, zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich, ve znéni pozdéjSich piedpist (dale jen ,,ZOK*) a Statutu na internetové adrese
http://www.akro.cz/fondy kvalifikovanych_investoru.php.
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§ 8 Konsolidaéni celek
(1) Fond nenalezi do Zzadného konsolida¢niho celku.
§ 9 Historické udaje

(1) Prvnim obhospodafovatelem a administraitorem Fondu byla od dne 31. 7. 2024 do dne
31. 5. 2025 spolecnost AVANT investicni spolecnost, a.s.

(2) Fond neeviduje zadné dalsi historické udaje.

II. UDAJE O AUDITOROVI

(1) Auditorem Fondu je spole¢nost Alter Audit, s.r.o., ICO: 292 68 931, se sidlem t¥ida Kpt.
Jarose 1844/28, Cerna Pole, 602 00 Brno, zapsana u Krajského soudu v Brné pod spisovou
znackou C 69562, ¢islo osvédceni Auditora je 525 (dale jen ,,Auditor®).

(2) Cinnost Auditora ve vztahu k Fondu:
a) ovefeni ucetni zavérky Fondu podle § 187 Zakona;

b) vyrok k souladu vyro¢ni zpravy Fondu s jejich ucetni zavérkou podle § 292 Zakona.

III. UDAJE O OBHOSPODAROVATELI
§ 10 Udaje o osob& obhospodai-ovatele

(1) Obhospodafovatelem Fondu je AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 492 41 699,
se sidlem Slunna 547/25, Praha 6 - Dejvice, PSC 162 00 (dale jen ,Investi¢ni spolecnost®).
Investi¢ni spolecnost je zapsana v obchodnim rejstitku vedeném M¢stskym soudem v Praze
oddil B, vlozka 2164.

§ 11 Zapis v seznamu CNB

(1) Investi¢ni spolenost je zapsana v seznamu investiénich spole¢nosti vedeném CNB dle
§ 596 pism. a) Zéakona.

§ 12 VySe zakladniho kapitalu, jeho splaceni a umisténi

(1) Zakladni kapital Investi¢ni spolec¢nosti €ini 3.300.000, - K¢ (slovy: tf1 miliony tii sta tisic
korun ¢eskych) a je splacen v plném rozsahu.

(2) Kapital Investi¢ni spolecnosti je umistén v souladu s ust. § 32 Zdkona do likvidni
majetkoveé hodnoty, pficemz kapital Investicni spole€nosti pfevySuje minimalni vysi kapitalu
dle ust. § 29 odst. 1 Zakona.

§ 13 Datum vzniku
(1) Investi¢ni spolecnost vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku dne 8. 10. 1993.
§ 14 Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti

(1) Investi¢ni spolecnost vznikla na zéklad€ povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva
financi CR ze dne 5. 10. 1993 &.j. 101/56 332/1993. V souvislosti s pfijetim novely zakona
¢. 248/1992 Sb., o investi€nich spolecnostech a investi¢nich fondech, bylo Komisi pro cenné
papiry vydano rozhodnuti ¢.j. 111/11598/R/1999 ze dne 30. 4. 1999, které nabylo pravni moci

4747



dne 28. 5. 1999 a kterym bylo rozhodnuto, Ze povoleni ke vzniku investi¢ni spolecnosti udélené

Investicni spolecnosti zlstava v platnosti. Obé vysSe uvedena rozhodnuti byla nahrazena
rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 8. zati 2021, &.j. 2021/092946/CNB/570, o udéleni
povoleni k ¢innosti investi¢ni spolec¢nosti.

§ 15 Seznam vedoucich osob

(1)

Seznam vedoucich osob Investi¢ni spolecnosti je uveden v Ptiloze €. 2.

§ 16 Hlavni ¢innosti, které vedouci osoby vykonavaji mimo Investi¢ni spole¢nost

(1)

Udaje o hlavnich ¢innostech vedoucich osob Investi¢ni spole¢nosti, které vykonavaji

mimo Investi¢ni spolecnost a které maji vyznam ve vztahu k ¢innosti Investicni spole¢nosti

nebo Fondu, jsou uvedeny pro kazdou vedouci osobu.

§ 17 Pfedmét podnikani a poskytované sluzby

(1)
a)
b)
2)
a)
b)

Predmétem podnikéni Investicni spolecnosti a ji poskytovanymi sluzbami jsou:
obhospodaiovani investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu,
provadéni administrace investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich investi¢nich fondu.
Investi¢ni spole¢nost je opravnéna provadéet Cinnosti podle Zakona v tomto rozsahu:
ptesahnout rozhodny limit;

obhospodarovat

- specialni fondy;

- zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se specialnim fondem;

- fondy kvalifikovanych investort s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu
podle ¢lanku 3 pism. b) ptimo pouzitelného ptedpisu Evropské unie upravujiciho evropskeé
fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fonda socialniho podnikédni podle ¢lanku 3
pism. b) pfimo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy
socialniho podnikani;

provadét administraci

- specidlnich fondi;

- zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych se specialnim fondem;

- fondii kvalifikovanych investord, jejichz obhospodatovatel je opravnén presdhnout
rozhodny limit, s vyjimkou kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu podle ¢lanku 3
pism. b) pfimo pouzitelného piedpisu Evropské unie upravujicitho evropské fondy
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b)
pfimo pouzitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho
podnikani.

§ 18 Udaje o konsolida¢nim celku, ke kterému Investi¢ni spole¢nost patii

(1) Investicni spolecnost nepatii ke konsolidovanému celku s Zadnou spolecnosti.
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§ 19 Seznam fondii obhospodarovanych Investi¢ni spole¢nosti

(1) Seznam fondi obhospodatovanych Investicni spolecnosti je uveden na internetovych
strankdch CNB a na internetovych strankéach Investi¢ni spolecnosti, viz. Ptiloha €. 1.

IV. UDAJE O ADMINISTRATOROVI

§ 20 Udaje o osob& administratora

(1) Administraci Fondu provadi Investi¢ni spole¢nost jako jeho obhospodarovatel.

§ 21 Rozsah ¢innosti administratora

(1) Investi¢ni spole¢nost vykonava pro Fond veskeré ¢innosti administrace dle § 38 odst. 1
Zakona.

§ 22 Seznam fondii obhospodarovanych Investi¢ni spole¢nosti

(1) Seznam fondd, u kterych Investiéni spolecnost provadi administraci uveden na
internetovych strankéach Investi¢ni spolec¢nosti, viz. Ptiloha €. 1.

V. UDAJE O POVERENI JINEHO VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI

§ 23 Cinnosti obhospodarovani, jejichZ vykonem lze povéFit jiného

(1) Obhospodarovatel je opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivé cinnosti, kterou
zahrnuje obhospodatovani, v ptipad¢ téchto ¢innosti:

a) Pfijimani a pfedavani pokynt tykajicich se investi¢nich nastroja,

b) Provadéni pokynt tykajicich se investi¢nich nastroji na ti¢et Fondu,
¢) Obchodovani s investicnimi ndstroji na vlastni ucet.

§ 24 Povéreni jiného jednotlivou ¢innosti pii obhospodarovani

(1) Investi¢ni spole¢nost ve vztahu k Fondu nepovéfila jiného vykonem jednotlivé ¢innosti,
kterou zahrnuje obhospodafovani.

§ 25 Cinnosti administrace, jejichZ vykonem lze povéFit jiného

(1) Kteroukoli z vySe uvedenych ¢innosti administrace je Investicni spole¢nost opravnéna
vykonavat vlastnimi silami, resp. zajistit obstarani jejiho vykonu u jiné k tomu opravnéné
osoby, avSak 1 nadéle za tuto ¢innost odpovida, jako by ji vykonavala sama.

§ 26 Povéreni jiného jednotlivou ¢innosti pri administraci

(1) Investi¢ni spolecnost ve vztahu k Fondu nepovéfila jiného vykonem jednotlivé Cinnosti,
kterou zahrnuje administrace.

VI. UDAJE O DEPOZITARI
§ 27 Zakladni udaje

(1) Na zéklad¢ depozitaiské smlouvy vykonava pro Fond funkci depozitaite CYRRUS, a.s.,
ICO: 639 07 020, se sidlem Veveti 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno (dale jen ,,Depozitai),
ktera dohlizi na ¢innost Fondu ve smyslu Zakona.
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§ 28 Zapis v seznamu CNB

(1) Depozitat je zapsan v seznamu depozitait investi¢nich fondd vedeném Ceskou narodni
bankou dle § 596 pism. d) Zakona.

§ 29 Cinnosti Depozitaie
(1) Depozitai vykonava pro Fond tyto ¢innosti dle § 60 Zakona, zejména:
a) mav opatrovani majetek Fondu, umoziiuje-li to jeho povaha;

b) zfidi a vede penézni Gty a eviduje pohyby veskerych penéznich prostredkt nalezicich
do majetku Fondu;

c) eviduje, umoziuje-li to jeho povaha, jiny majetek Fondu, nez uvedeny v pismenech
a)ab).

(2) Depozitat pro Fond provadi kontrolni povinnosti dle § 73 Zékona, zejména kontroluje, zda
v souladu se Zakonem, ptimo pouzitelnym ptedpisem Evropské unie v oblasti obhospodarovani
investi¢nich fondu, Statutem a ujednanimi depozitatské smlouvy:

a) Dbyly vydavany a odkupovany investi¢ni akcie,
b) byla vypocitavana aktualni hodnota investi¢ni akcie,
c) Dbyl ocenovan majetek a dluhy Fondu,
d) byla vyplacena protiplnéni z obchodi s majetkem Fondu v obvyklych lhitéach,
€) jsou pouzivany vynosy plynouci pro Fond.
(3) Depozitar pro Fond neprovadi ¢innosti vyplyvajici z § 73 odst. 1 pism. f) Zakona.

(4) Depozitarska smlouva neumoziuje pievod nebo dalsi pouZiti majetku Fondu Depozitaiem,
neni-li ve Statutu stanoveno jinak.

(5) Depozitat odpovida Fondu za Skodu vzniklou porusenim svych povinnosti pfi vykonu
¢innosti Depozitafe. Dojde-1i ke ztrat€ investi¢nich nastrojl, které ma Depozitat v opatrovani
nebo uschové, je Depozitdt povinen nahradit Fondu bez zbyte¢ného odkladu Gjmu z toho
vzniklou; pfitom nerozhoduje, zda Depozitaf povéril vykonem nékteré ¢innosti jiného.

§ 30 Povéreni jiného jednotlivou ¢innosti depozitare

(1) Depozitat miize povéfit jiného vykonem jednotlivé ¢innosti depozitaie, pouze za podminek
stanovenych Zakonem.

(2) Depozitat nepovéftil jiného vykonem zadné z ¢innosti depozitare.

VII. ZASADY PRO HOSPODARENI FONDU
§ 31 Clenéni majetku a dluhii Fondu

(1) Fond nevytvafi podfondy, ale odd€luje ucetné a majetkové majetek a dluhy ze své
investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.

(2) Ke splnéni ¢i uspokojeni pohledavky véfitele nebo akcionafe za Fondem vzniklé
v souvislosti s jeho investi¢ni ¢innosti 1ze pouZzit pouze majetek z této investicni Cinnosti.
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Majetek z investicni ¢innosti Fondu nelze pouzit ke splnéni dluhu, ktery neni dluhem z jeho
investi¢ni ¢innosti.

(3) Prava akcionare podilet se na zisku a na likvida¢nim zlstatku, jakoz i dal$i majetkova
prava spojena s akcii Fondu, se vztahuji vzdy jen k majetku a dluhtim ptipadajicim na dany
druh akcii, tj. ve vztahu k investi¢nim akciim k majetku a dluhtim z investi¢ni ¢innosti Fondu
a ve vztahu k zakladatelskym akciim k majetku a dluhiim z ostatni ¢innosti Fondu.

(4) Naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s ostatnim jménim Fondu Ize
hradit pouze z majetku Fondu, ktery nesouvisi s investi¢ni ¢innosti Fondu.

§ 32 Principy hospodaieni s majetkem Fondu

(1) Majetek Fondu je obhospodafovan a administrovan Investi¢ni spolecnosti v souladu se
Zékonem, stanovami Fondu a Statutem. Majetkem Fondu se rozumi aktiva Fondu.

(2) Pii obhospodatfovani a administraci majetku Fondu Investicni spole¢nost postupuje
s odbornou péci, to znamena, zZe jedné kvalifikovang, cestné, spravedlivé a v nejlepSim zdjmu
investorti Fondu. Investi¢ni spole¢nost své &innosti vykonava fadné a obezietng. Cinnosti, které
jsou obvykle soucasti obhospodafovani nebo administrace Fondu, zajistuje Investi¢ni
spolecnost svymi zaméstnanci nebo prostfednictvim externich subjektl, které poskytuji
specifické sluzby pottebné pro obhospodafovani ¢i administraci Fondu.

(3) Investi¢ni spole¢nost uctuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, zdvazki véetné dluhti
a jinych pasiv, dale o ndkladech a vynosech a o vysledku hospodateni s majetkem ve Fondu
oddé€len€ od prfedmétu ucetnictvi Fondu, Investi¢ni spolecnosti a ostatnich investi¢nich fondt
a Fond, které obhospodatuje nebo provadi jejich administraci. Uéetnictvi Fondu je vedeno v
souladu s obecn¢ zavaznymi pravnimi predpisy.

(4) Investicni spolecnost je povinna za Fond sestavovat ucetni zavérku a predkladat ji
k ovéfeni auditorovi.

§ 33 Ucetni obdobi
(1) Ugetnim obdobim Fondu je kalendaini rok.

(2) Ptipadné zmény v prabéhu ucetniho obdobi v souvislosti s pfeménou uskute¢iiovanou
podle zakona ¢. 125/2008 Sb., o preménach obchodnich spole€nosti a druzstev, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,,Zakon o pfeménach®) nebo Zakona tim nejsou vylouceny.

§ 34 Schvalovani uéetni zavérky
(1) Schvaleni ucetni zdvérky Fondu naleZi do plisobnosti valné hromady Fondu.
§ 35 Ocenovani majetku Fondu

(1) Investi¢ni spolecnost ocenuje majetek Fondu v souladu s ust. § 194 a nésl. Zakona ke dni,
k némuz se vypocitava aktualni hodnota investicni akcie, a to nejméné Ctytikrat (4) za rok.
Majetek a dluhy Fondu se oceniuji redlnou hodnotou podle mezinarodnich Gcetnich standarda
upravenych pravem Evropské unie. Realnou hodnotu majetku a dluhi Fondu (resp.
jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

a) Investi¢ni spolecnost za podminek dle § 194 a § 195 Zakona; nebo
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b) nezavisly znalec.

(2) Realnou hodnotou cennych papirti vydavanych investicnim fondem nebo zahrani¢nim
fondem, ktery je otevienym investicnim fondem, je hodnota cenného papiru vyhlaSena
administratorem takového investicniho fondu pro den, ke kterému se stanovuje aktualni
hodnota Investi¢ni akcie. V pfipad¢€, ze administrator pro takovy den hodnotu cenného papiru
nevyhlasuje, pouzije se pro ocenéni hodnota cenné¢ho papiru vyhlasovana administratorem
investiéniho fondu nebo zahrani¢niho fondu pro nejblizSi predchozi den. V pripade, ze
administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho fondu nevyhlasi hodnotu cenného papiru
do 20 dni po dni, ke kterému se stanovuje aktudlni hodnota Investicni akcie, pouzije se pro
ocenéni posledni zndma hodnota cenného papiru vyhlasend administratorem investi¢niho fondu
nebo zahrani¢niho fondu anebo hodnota stanovena Administratorem modelovym vypoctem,
ktery zohlednuje charakteristiku cennych papirt a odhad vyvoje hodnoty podkladovych aktiv
investicniho fondu nebo zahrani¢niho fondu. Administrator je opravnén lhitu dle ptedchozi
véty prodlouzit az na 90 dni nebo rozhodnout o jiném vhodném zplsobu stanoveni redlné
hodnoty takovych cennych papirt.

(3) Redlnou hodnotu majetkové ucasti v majetku Fondu, véetné redlné hodnoty cennych
papirt vydavanych investicnim fondem nebo zahranicnim fondem, ktery je uzavienym
investicnim fondem, je Administrator opravnén stanovit také s vyuzitim nezavislého
znaleckého stanoveni redlné hodnoty hlavnich majetkovych hodnot v majetku ocenované
majetkové ucasti anebo spolecnosti, na které ma oceniovand majetkova icast pfimou anebo
nepiimou ucast.

(4) Realna hodnota nemovitosti a majetkovych ucasti v majetku Fondu, vcetné redlné hodnoty
cennych papir vydavanych investicnim fondem nebo zahrani¢nim fondem, ktery je uzavienym
investi¢nim fondem, je stanovena vzdy ke konci kazdého ucetniho obdobi, pficemz takto uréena
hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne ticetniho obdobi do dne
ptedchazejiciho dni dalSiho stanoveni realné hodnoty, tj. do dne piedchézejiciho datu:

a) ocenéni ke konci nasledujiciho t€etniho obdobi; nebo
b) mimotadného ocenéni.

(5) Investi¢ni spolecnost jednou ro¢né stanovi miru vyuZiti pakového efektu v souladu s €l. 6
az 11 nafizeni ¢. 231/2013, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitate, pakovy

efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozd¢jsich predpist.

(6) V ptipad¢ nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu majetkové hodnoty v majetku Fondu,
na zaklad¢€ doporuceni investi¢niho vyboru Fondu anebo na Zadost vSech akcionaia vlastnicich
zakladatelské akcie Fondu, provede Investi¢ni spolecnost ocenéni reflektujici aktualni
okolnosti ovlivityjici cenu majetku Fondu (dale jen ,,mimofddné ocenéni®). Na zaklad¢
mimofadného ocenéni provede Investicni spolecnost rovnéz mimotaddné stanoveni aktualni
hodnoty investi¢ni akcie, kterou spolu s datem mimotadného ocenéni bezodkladné zasle viem
investorim Fondu dle pravidel pro informovani investori Fondu.
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(7) Pii prepoétu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu CNB,
vyhlageny CNB a platny v den, ke kterému se piepocet provadi.

§ 36 Pravidla pro vyplatu z vlastnich zdroji a podily na zisku

(1) Hospodaisky vysledek Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti vznika jako rozdil mezi vynosy
z investi¢ni ¢innosti Fondu a naklady na zajisténi investi¢ni ¢innosti Fondu.

(2) Vynosy zmajetku zinvesticni Cinnosti Fondu se pouziji ke kryti nakladt, neni-li
stanoveno jinak. Pokud hospodatreni Fondu za ucetni obdobi skon¢i ziskem z investi¢ni ¢innosti
(ptebytek vynosi nad néklady Fondu zinvesti¢ni ¢innosti), nemusi byt tento zisk pouzit
k vyplaté podilu na zisku z investicnich akcii Fondu, ale miize byt pouzit k reinvesticim
smétujicim ke zvySeni majetku z investi¢ni ¢innosti Fondu a ke zvySeni hodnoty investi¢nich
akcii. Pokud hospodareni Fondu za ticetni obdobi skonci ztratou z investicni ¢innosti (pfevyseni
nakladl nad vynosy Fondu z investi¢ni ¢innosti), bude vznikla ztrata hrazena ze zdroji Fondu
z investiéni Cinnosti. Ke kryti ztraty se ptfednostné pouzije nerozdéleny zisk z investi¢ni
¢innosti z minulych let.

(3) V souladu s ustanovenim piedchoziho odstavce miize valnd hromada Fondu rozhodnout
o0 tom, Ze zisk bude rozdélen investoriim, a to na zaklad¢ navrhu Investi¢ni spole¢nosti. Podilem
na zisku investortl je dividenda uréena poméerem investorova podilu na investicnim fondovému
kapitalu Fondu pfipadajicim na jednotlivé tfidy investi¢nich akcii podle Statutu k rozhodnému
dni pro uplatnéni prava na dividendu ur¢enému k takovému ucelu Stanovami. Dividendu
akcionafim vlastnicim investi¢ni akcie lze vyplatit vyluéné na vrub investicniho fondového
kapitalu.

(4) Valna hromada Fondu muze stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku ¢lent
kontrolniho a statutarniho orgénu na vyplatu tantiém.

(5) Valna hromada Fondu muze stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku ¢lenti
investi¢niho vyboru na vyplatu odmény.

(6) Vyseuvedeny postup se pouzije obdobné pro pouziti zisku, ktery vznikl z ostatniho jméni,
které nesouvisi s investi¢ni ¢innosti Fondu. Pravo na podil na zisku, ktery vznikl z ostatniho
jméni Fondu, maji akcionafi vlastnici zakladatelské akcie Fondu. Podil na zisku akcionaiim
vlastnicim zakladatelské akcie Fondu lze vyplatit vyluéné na vrub fondového kapitalu
pfipadajiciho na zakladatelské akcie.

VIII. INVESTICNi STRATEGIE A POLITIKA FONDU
§ 37 Investicni cile Fondu

(1) Investicnim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni
prostiedkli vlozenych Investory. Fond bude investovat do majetkovych ucasti v obchodnich
spole¢nostech zamétenych zejména na poskytovani vysoce urocenych uvéri a zaptjcek (dale
jen ,,Ucast®), a to zajisténych i nezajisténych, a do poskytovani vysoce trogenych Gvéra
a zapujcek, a to zajisSténych 1 nezajisténych, s tim, Zze vynosy investic Fondu budou primérné
opatfovany z tirokil a sekundarné ze zhodnoceni investic do Ugasti a z dividend z Ugasti. Do
majetku fondu mohou byt nabyvana aktiva v souladu se statutem fondu.
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(2) Investi¢ni strategie Fondu je zalozena na koncentrovaném investicnim ptistupu. Portfolio
Fondu mutze byt tvofeno pouze omezenym poctem peclivé vybranych investic, u kterych je
oc¢ekavan nadprimérny vynosovy potencidl pii akceptaci vyssi miry podstupovaného rizika
v dusledku vyssi koncentrace.

(3) Fond je zdkladnim fondem ve smyslu ust. § 17b odst. 1 pism. c¢) zdkona ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z pfijmi, ve znéni pozdé&jsich predpisi (dale jen ,,ZDP*)., proto Ize majetek Fondu za
ucelem dosazeni investi¢niho cile investovat pouze do nasledujicich druhli majetkovych
hodnot:

a) hlavni aktiva, do nichz Fond podle Zakona investuje vice nez 90 % hodnoty majetku
Fondu, jsou:

1. investi¢ni cenné papiry,
cenné papiry vydané investi¢énim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim fondem,
ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech,

2

3

4. nastroje pen¢zniho trhu,

5. finan¢ni derivaty podle Zakona,
6

prava umoziujici Fondu piimo nebo nepiimo nakladat s véci obdobnym zpiisobem
jako opravnény drzitel,
7. pohledavky na vyplatu penéznich prostiedki z uctu,
8. uvéry a zapujcky poskytnuté Fondem.
(4) Fond nekopiruje nebo nesleduje a ani nehodla kopirovat nebo sledovat Zadny index akcii
nebo dluhopisit nebo jiny index nebo jiny finan¢ni kvantitativné vyjadieny ukazatel
(benchmark).
(5) Investi¢ni horizont je sttednédoby 5 (pét) let.
§ 38 Charakteristika typického investora
(1) Investice do Fondu je vhodna pro kvalifikované investory, ktefi jsou ochotni podstoupit
vy$$i miru rizika tak, aby dosahli v dlouhodobém horizontu odpovidajictho zhodnoceni
investovanych prostiedk.
(2) Fond je svou investicni politikou prevazné ristovym investicnim fondem, coZ znamena,
ze, nerozhodne-li valnd hromada Fondu jinak, nepouziva zisk k vyplaté podili na zisku
investorim, ale zisk je primarn¢ zcela reinvestovan v souladu s investi¢ni strategii Fondu a
projevi se zvySenim hodnoty investi¢nich akcii. Investofi si proto musi byt védomi, Ze z drzby

investi¢nich akcii jim s vysokou mirou pravdépodobnosti nebude plynout dividendovy vynos.
Valna hromada Fondu v§ak muize rozhodnout o vyplaté podilu na zisku Fondu.
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§ 39 Geografické zaméreni a koncentrace investic

(1) Investice Fondu budou realizovany zejména v Ceské republice, piipadné v ¢lenskych
zemich EU. Fond miize realizovat investice v riznych ménach.

(2) Vzhledem ke koncentraci investicni strategie na aktiva vymezend nize, miize takové
investovani piinaset zvySené riziko, a to i presto, ze Fond investuje v souladu s principy
stanovenymi Statutem a pravnimi predpisy a ze jednotlivad rizika spojena s uvedenymi
investicemi jsou uvedena v rizikovém profilu Fondu.

§ 40 Struktura majetku Fondu

(1) Fond bude do majetku nabyvat nasledujici majetkové hodnoty za predpokladu dodrzeni
pravidel pro rozlozeni aktiv ve smyslu ust. § 17b odst. 1 pism. ¢) ZDP.

§ 41 Akcie, podily, resp. jiné formy tcasti na obchodnich spole¢nostech (tzv. ,,Obchodni
spole¢nosti®).

(1) Fond investuje zejména do Obchodnich spolecnosti zaméiujici se zejména na:
a) poskytovani zapijcek fyzickym a pravnickym osobam;

b) spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb;

c) provadéni stavebni Cinnosti;

d) provozovani realitni Cinnosti;

e) finan¢ni sluzby;

(2) Potizovany budou ptedev$im akcie, podily, resp. jiné formy ucasti v takovych
spolecnostech, kde 1ze v budoucnosti o¢ekavat nadprimérné zhodnoceni investice.

(3) Tyto spole¢nosti mohou mit také charakter do¢asnych tcelovych spole€nosti ztizovanych
za ucelem moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace
rizik.

§ 42 Poskytovani uvéri a zapijéek

(1) Fond muze poskytovat uvéry a zapujcky za predpokladu, ze pro n¢j budou ekonomicky
vyhodné. Uvéry a zaptjéky budou poskytovany na et Fondu za podminek obvyklych
v obchodnim styku.

(2) Pii poskytovani avért a zaptjéek bude pozadovano poskytnuti pfiméreného zajisténi.

(3) Pohledavky Fondu z poskytnutych avérli nebo zaptjcek za touto osobou lze smluvné
podiidit vi¢i pohledavce nebo pohledavkam jiného vétitele nebo jinych vétitela.

§ 43 Pohledavky na vyplatu penéZnich prostiedki z uctu

(1) Likvidni prosttedky Fondu budou drzeny ve formé vkladd, se kterymi je mozno volné
nakladat, anebo terminovanych vklada se lhlitou splatnosti nejdéle jeden rok, pokud se jedna
o vklady u bank, poboc¢ek zahrani¢nich bank nebo zahrani¢nich bank, jeZ dodrZuji pravidla

obezfetnosti podle prava Evropskych spoleéenstvi nebo pravidla, ktera Ceska narodni banka
povazuje za rovhocenna.
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§ 44 Ostatni aktiva
(1) Nad ramec vyse uvedenych aktiv mize Fond déle investovat do nasledujicich aktiv:
a) nemovitych véci;

b) dluhopist, resp. obdobnych cennych papirti predstavujicich prdvo na splaceni dluzné
castky, vydavanych staty nebo obchodnimi spolecnostmi;

c) akcii obchodovanych na vetejnych trzich;

d) postoupenych pohledavek z obchodniho styku a postoupenych uvérovych pohledavek;
e) cennych papirti investi¢nich fondu;

f) nastrojii penézniho trhu.

§ 45 Zajisténi a zaruky investice

(1) Investice, jakdkoli jeji ¢ast ani jakykoli vynos z investice, nejsou jakkoliv zajistény, resp.
jakkoli zaruceny.

§ 46 Prijimani a poskytovani avéri a zapijéek

(1) Na tcet Fondu lze pfijmout Gvér nebo zaptjcku se splatnosti neptesahujici obdobi 20 let,
za podminek odpovidajicich standardu na trhu. Pfi jejich sjednani bude bran ohled na pravidla

nizké kapitalizace pro zachovani plné uznatelnosti uroki jako dafiového nakladu Fondu. Uvéry
nebo zaptjcky budou pfijimény zejména z diivodu efektivniho fizeni likvidity Fondu.

(2) Pro zajisténi prijatého tvéru nebo zapujcky lze pouzit majetek Fondu za podminky, ze ma
poskytnuti takového zajisténi pozitivni ekonomicky dopad. Poskytnuti zajisténi musi byt
v souladu s celkovou investi¢ni strategii Fondu.

(3) Na ucet Fondu Ize rovnéZ poskytovat uvéry nebo zapajcky. Uvéry nebo zapijcky budou
na uet Fondu poskytovany se splatnosti nepfesahujici 35 let a za podminek obvyklych
v obchodnim styku. Preferovanym zplsobem (nikoliv povinnou podminkou) poskytnuti
zaptjcky ¢i avéru z majetku Fondu bude poskytnuti ptiméfeného zajisténi (napiiklad
zajistovaci pfevod prava, zastavni pravo, smeénka, rucitelské prohlaseni apod.).

(4) Pokud je tivér nebo zapiijcka poskytovana osobé&, na niz ma Fond ucast umoziiujici ovladat
tuto osobu, neni podminkou poskytnuti tvéru nebo zapljcky zajisSténi takového tvéru nebo
zaplijcky pravé sohledem na existenci vzajemného vztahu ovladani. Pohledavky Fondu
z poskytnutych avérii nebo zapljcek za touto osobou lze smluvné podiidit vii¢i pohledavce
nebo pohledavkam jiného véfitele nebo jinych vétiteli. Uvéry nebo zapuijéky osobé, na niz ma
Fond tc¢ast umoznujici ovladat tuto osobu, budou poskytovany se splatnosti neptesahujici 35
let.

(5) Nanucet Fondu lze poskytnout zajisténi uveéri ¢i zapujcek piijatych osobou, na niz ma Fond
ucast umoziujici ovladat tuto osobu. Poskytnuti zajisténi musi byt v souladu s investi¢nimi cili
Fondu a musi byt pro Fond ekonomicky vyhodné.
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§ 47 Prijimani a poskytovani dari

(1) Fond muze piijimat dary, které maji povahu majetkovych hodnot, do kterych Fond
investuje, ¢i pfipadné¢ majetkovych hodnot, které majetkové hodnoty, do kterych Fond
investuje, zhodnoti.

(2) Fond nebude poskytovat dary.
§ 48 Moznosti prodeje majetkovych hodnot nenachazejicich se v majetku Fondu

(1) V ramci obhospodafovani majetku Fondu nemohou byt provadény prodeje takovych
majetkovych hodnot, které se v majetku Fondu nenachazeji.

§ 49 Vymezeni technik a nastroji pouzivanych k obhospodaroviani majetku Fondu
a jejich limity
(1) Fond muze sjednat repo obchod, je-1i jeho predmétem pripustnd majetkova hodnota a jsou-

li podminky repo obchodu v souladu s investi¢nimi cili Fondu.

(2) Fond muize sjednat derivat vyhradné za ucelem zajisténi hodnoty majetku Fondu, snizeni
rizika Fondu nebo snizeni ndkladi souvisejicich s obhospodafovanim majetku Fondu. Na tcet
Fondu lze sjednat vylu¢né derivat splitujici podminky § 12 nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb.,
o investovani investi¢nich fondi a o technikéach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich
ptedpist (dale jen ,,Nafizeni*). Fond mulze sjednat derivat, je-li: pfijat k obchodovani na
nékterém z trhi uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) Natizeni; nebo sjednan s piipustnou
protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni; nebo sjednan s osobou, na niz ma Fond Ugast
umoznujici ovladat tuto osobu.

(3) Podkladovym aktivem finan¢niho derivatu sjednaného na ucet Fondu mohou byt: akcie,
akciové indexy, trokové miry, urokové indexy, ETF a obdobné investi¢ni néstroje, mény, ve
kterych Fond provadi investice, aktivum v majetku Fondu nebo zédvazek Fondu.

IX. INVESTICNI LIMITY

§ 50 Obecna ustanoveni

(1) Fond dodrzuje pfi své ¢innosti limity stanovené obecné zavaznymi pravnimi piedpisy a
investi¢ni a dalsi limity definované timto Statutem.

(2) Majetkem Fondu se pro ucely vypoctu investicnich limitd, limitl u celkové expozice
a jinych limit rozumi aktiva Fondu.

§ 51 Limity pro investice do akcii, podilii, resp. jinych forem ucasti na Obchodnich
spole¢nostech

(1) Do Obchodnich spolecnosti mize byt investovano az 100 % hodnoty majetku Fondu.

(2) Investice do jedné Obchodni spolecnosti mize dosahnout az 80 % hodnoty majetku Fondu.
(3) Uvedené limity nemusi byt dodrZzovany po dobu 36 mésicii od vzniku Fondu.

§ 52 Limit pro poskytovani tvéri a zapijcek

(1) Fond mtzZe poskytovat ivéry a zaptijcky az do vyse 100 % hodnoty majetku Fondu.
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(2) Uvér nebo zapijcka poskytnutd jednomu dluznikovi nesmi piekrodit 80 % hodnoty
majetku Fondu.

(3) Uvedené limity nemusi byt dodrzovany po dobu 36 mésicti od vzniku Fondu.
§ 53 Limit pro pohledavky na vyplatu penéZnich prostredkii z uctu

(1) Fond bude udrzovat likvidni prostiedky ve formé pohledavek na vyplatu penéznich
prostiedkil z i¢tu minimalné ve vysi 300 000 K¢.

(2) Uvedeny limit nemusi byt dodrzovan po dobu 6 mésicti od vzniku Fondu.
§ 54 Limity pro ostatni aktiva

(1) Do ostatnich aktiv mize byt souhrnné investovano maximaln¢ 50 % hodnoty majetku
Fondu.

(2) Do nemovitych véci, postoupenych pohledavek z obchodniho styku a postoupenych
uvérovych pohledavek mize Fond investovat maximalné 10 % hodnoty majetku Fondu.

§ 55 Limit pro koncentraci investic

(1) Koncentrace investic Fondu vii¢i jedné osobé ¢i skupiné ekonomicky spjatych osob miize
dosahnout az 100 % hodnot majetku Fondu.

§ 56 Limit pro celkovou expozici Fondu

(1) Celkova expozice Fondu stanovend zdvazkovou metodou nesmi piesahnout 300 %
hodnoty fondového kapitalu Fondu.

(2) Uvedeny limit nemusi byt dodrzovan po dobu 12 mésict od vzniku Fondu.

§ 57 Vyjimky z investi¢nich limita

(1) Doslo-li nezavisle na vili Investicni spolecnosti k tomu, Ze neni dodrzen soulad
s investiénimi limity uvedenymi vySe, musi Investicni spolecnost bez zbytecného odkladu
zjednat napravu tak, aby byly v co nejvétsi mife zachovany z4jmy Investort Fondu.

X. PODROBNA PRAVIDLA PRO NAKLADANI{ S MAJETKEM FONDU

§ 58 Obecna ustanoveni

(1) V ramci obhospodafovani majetku Fondu jsou ¢inény zejména nasledujici kroky:

a) potizovani aktiv do majetku Fondu (at’ jiz koupi, vystavbou nebo nepenézitym
vkladem);

b) prodej a prondjem aktiv;

c) poskytovani uvéra a zapujcek;

d) pofizovani akcii, podilii, resp. jinych forem tucasti na spole¢nostech a nésledné
pfebirdni jméni spolecnosti do rozvahy Fondu;

e) piemeény,

f) uzavirani zéstavnich smluv k zajisténi piijatych uvera.
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§ 59 Pravidla pro pouziti majetku Fondu k zajiSténi zavazku tfeti osoby
(1) Majetek Fondu nemtize byt vyuzit k zajisténi zavazku tieti osoby.

§ 60 Podminky, za kterych lze aktivum v majetku Fondu zatiZit vécnym ¢i uZivacim
pravem treti osob

(1) Aktiva nabyvana do majetku Fondu nebo aktiva drzend v majetku Fondu mohou byt
zatizena vécnym pravem, sluzebnosti, zastavnim pravem, resp. uzivacimi pravy ttetich osob pfi
zachovani ekonomické vyhodnosti takové operace pro Fond (tedy napt. je-li cena poftizeni
odpovidajici existenci konkrétniho vécného prava apod.)

§ 61 Pravidla pro vypocet expozice
(1) Celkova expozice Fondu je vypocitdvana standardni zavazkovou metodou.
§ 62 Zména investi¢nich cili a investi¢ni strategie

(1) Investi¢ni cile Fondu Ize ménit pouze s pfedchozim souhlasem alesponi 3/5 (tfi pétin) hlast
vSech akcionait vlastnicich zakladatelské akcie Fondu ucinénym na valné hromadé,
rozhodnutim ucinénym mimo valnou hromadu nebo samostatnym pisemnym souhlasem
dorucenym Investicni spole¢nosti, vyjma zmén vyvolanych zménou pravni Gipravy.

(2) Investi¢ni strategii Fondu 1ze ménit, zejména pokud se jedna o zménu:
a) piimo vyvolanou zménou pravni Gpravy,
b) nedojde-li touto zménou k vyrazné odliSnému zptisobu investovani Fondu,

c) rozhodla-li o zméné Investi¢ni spolecnost.

XI. RIZIKOVY PROFIL
§ 63 Obecna rizika investovani

(1) Pted investovanim do Fondu by potencialni investofi méli zvazit mozna rizika plynouci
z investovani do Fondu.

(2) Investice do Fondu je ur¢ena k dosazeni vynosu pii jejim dlouhodobém drzeni a neni proto
vhodna ke kratkodobé spekulaci.

(3) Vykonnost Fondu v minulosti neni mozné povazovat za zaruku vykonnosti budouci.
(4) Investofi by si méli byt zejména védomi, Ze:

a) hodnoty majetku Fondu a ptijmy z nich mohou stoupat 1 klesat, a proto nelze zarucit
navratnost piivodn¢ investované ¢astky,

b) historické udaje, jako naptiklad udaje pouzité pii vypoctu souhrnného ukazatele,
nemusi byt spolehlivym voditkem, pokud jde o rizikovy profil Fondu do budoucna,

c) historické udaje pouzité pii vypoctu souhrnného ukazatele nezarucuji zarazeni Fondu
do stejné skupiny v budoucnu,

d) zafazeni Fondu do pfislusné skupiny se miize postupem ¢asu zménit a

e) zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamena investici bez rizika.
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(5) Fond muze vyuzit aktuélni situace na trhu ke zvySeni expozice v ramci urcité tiidy aktiv,
(za ptedpokladu dodrzeni limithh uvedenych ve statutu), coz mize znamenat vyssi riziko z
divodu mensi diverzifikace portfolia.

§ 64 Riziko spojené s investicemi do akcii, podilii, resp. jinych forem tcasti v Obchodnich
spolecnostech

(1) Obchodni spole¢nosti, na kterych ma Fond ucast, mohou byt dotéeny podnikatelskym
rizikem. V duasledku tohoto rizika mtize dojit k poklesu trzni ceny podilu v obchodni spole¢nosti
¢1 k aplnému znehodnoceni (ipadku obchodni spolecnosti), resp. nemoznosti prodeje podilu v
obchodni spolecnosti. Podnikatelskd rizika jsou souhrnny pojem pro vSechna rizika, kterd
zasadnim zplisobem ovliviluji podnikéni.

(2) Poskytovani zapujcek — existuje zde riziko pravnich vad (o existenci zapujcky ¢i jejiho
zajisténi) a riziko vypotradani (na dluznika mtze byt prohlasen upadek). Z téchto divodi mize
hodnota nabytého podilu kolisat a snizovat hodnotu majetku Fondu.

§ 65 Uvérové riziko

(1) Uvérové riziko piedstavuje riziko ztraty spojené s piipadnym nedodrzenim zavazka
protistrany Fondu. Emitent investi¢niho nastroje (napt. dluhopisy, sménky) nebo protistrana,
které Fond poskytl uvér nebo zéphjcku, ¢i protistrana, vici které ma Fond jinou pohledavku,
nemusi dodrzet svilj zavazek a pohledavku splatit v plné vysi v okamziku, kdy se stane
splatnou.

(2) Uvérové riziko je fizeno sledovanim bonity protistran a emitentd, jejichz investiéni
nastroje jsou nabyvany do majetku Fondu.

§ 66 Riziko koncentrace

(1) Vzhledem ke koncentrovanému investi¢nimu pfistupu mize byt Fond vystaven vyssi mife
rizika plynouciho z omezené¢ho poctu aktiv v jeho portfoliu. Vykonnost Fondu muze byt
vyrazné ovlivnéna vyvojem jednotlivych investic a v pfipad¢ neptiznivého vyvoje mize dojit
k vyznamnému poklesu hodnoty majetku Fondu (vét§imu, nez kdyby Fond investoval do §ir§iho
portfolia aktiv). Nizs§i mira diverzifikace zvySuje volatilitu portfolia Fondu a mlize vést k vétSim
vykyvim v hodnoté investi¢nich cennych papirti vyddvanych Fondem.

§ 67 Riziko nestalé aktualni hodnoty

(1) Hodnota aktiv obsazenych v majetku Fondu se miize ménit v zavislosti na vyvoji trhu,
pficemz zména hodnoty majetku Fondu se pak pfimo promitne do zmény aktuadlni hodnoty
cennych papiri vydavanych Fondem.

§ 68 Trzni riziko

(1) Hodnota investi¢nich instrumentii mize stoupat nebo klesat v zavislosti na zménéach
ekonomickych podminek, urokovych mér a zplsobu, jak trh cenné papiry vnima. Soucasti
trzniho rizika je riziko cenové, tirokové a ménové.

17 z 47



§ 69 Cenové riziko

(1) Cenové riziko pfedstavuje riziko zmény hodnoty aktiva v majetku Fondu v disledku
zmény poptavky a nabidky po daném aktivu.

§ 70 Urokové riziko

(1) Urokové riziko piedstavuje riziko zmény hodnoty aktiv v majetku Fondu v dusledku
zmény trznich Grokovych sazeb. Fond zaroven mtze poskytovat ¢i pfijimat avéry a zapajcky
urofené pohyblivymi urokovymi sazbami (napt. EURIBOR), v souvislosti se zménou
urokovych sazeb tak mize byt vystaven riziku niz§iho trokového vynosu u poskytnutych avéra
a zapuajcek, nez bylo ptivodné predpokladano, nebo vyssiho urokového nakladu u piijatych
Gvérd a zapujéek, neZ bylo ptivodné predpokladano. Urokové riziko je pribézné sledovano
a vyhodnocovano.

§ 71 Ménové riziko

(1) Ménové riziko predstavuje riziko ztraty Fondu v disledku zmény devizovych kurzu.
Aktiva Fondu mohou byt vyjadiena v jinych ménach nez v Ceskych korunach, zatimco aktudlni
hodnota cennych papirt Fondu se stanovuje v ¢eskych korunach (zékladni ménova hodnota).
Zmény devizového kurzu zékladni ménové hodnoty Fondu a jinych mén, ve které jsou
vyjadieny investice Fondu, mohou vést k poklesu nebo ke zvySeni hodnoty investi¢niho
instrumentu vyjadieného v takovéto méné. Nepiiznivé meénové vykyvy mohou vést ke
kapitalové ztraté. U Fondu je sledovana ménova vyvéazenost aktiv a pasiv. Proti nepfiznivym
zméndm meénovych kurzli je mozno investice Fondu zajistit prostiednictvim derivati.
Transakce na zajisténi ménovych rizik vSak obsahuji vlastni specificka rizika.

§ 72 Riziko nedostatecné likvidity

(1) Riziko nedostate¢né likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude
zpenéZeno vcas za piiméfenou cenu a Ze Fond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym
zavazkiim v dobé, kdy se stanou splatnymi.

(2) Vzhledem k tomu, zZe Fond na zdklad¢ své investi¢ni strategie investuje zejména do
Obchodnich spolecnosti, které jsou obecné méné likvidnimi aktivy, je riziko nedostatecné
likvidity hodnoceno jako vyssi, zejména v okamziku, kdy by Zadost o zpétny odkup cennych
papirt Fondu podalo vice Investorti souc¢asné.

YV ow v

(3) Riziko nedostatecné likvidity je prubézné fizeno na zaklad¢€ planovaného cash-flow Fondu.
Reditel pro obhospodatovani dostava priibézné informace o podepsanych smlouvach o upisu
investi¢nich akcii a o poctu vydavanych a odkupovanych investi¢nich akcii Fondu a na jejich
zaklad¢ planuje cash-flow Fondu.

§ 73 Riziko vyporadani

(1) Transakce s majetkem Fondu mulze byt zmatfena v disledku neschopnosti protistrany
obchodu dostat svym zavazkiim a dodat investi¢ni instrumenty nebo zaplatit ve sjednaném
terminu.
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§ 74 Riziko spojené s investicemi do nemovitosti

(1) V ptipad¢ investic do nemovitosti, na kterych vaznou zastavni nebo jina prava tietich osob,
existuje riziko omezené likvidity takovych nemovitosti, dale existuje riziko nedostatecné
infrastruktury potiebné k vyuzivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z oceniovani nemovitosti.
Nabyva-li obchodni spolecnost, na niz ma Fond podil, do svého majetku stavby vystavbou,
existuje riziko jejich vadného pfip. pozdniho zhotoveni, v disledku ¢ehoz mize obchodni
spolecnosti vzniknout $koda. Vzhledem k povaze majetku existuje rovnéz riziko zniceni
takového aktiva, at’ jiz v dusledku jednani tieti osoby ¢i v disledku vyssi moci.

(2) Hodnota majetku Fondu se miize snizit v disledku stavebnich vad nemovitosti nabytych
do majetku obchodnich spolecnosti, které¢ Fond vlastni.

(3) Hodnota majetku Fondu se miize snizit v disledku pravnich vad nemovitosti nabytych do
majetku obchodnich spole¢nosti, které Fond vlastni, tedy napiiklad v dusledku existence
zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene, najemniho vztahu, resp. ptredkupniho prava.

§ 75 Riziko spojené s investicemi do movitych véci

(1) Movité véci mohou byt postizeny vadami, a to napf. vadami skrytymi nebo vadami, které
vyvstanou az po delsim ¢asovém obdobi. V ptipad¢ vady véci movité, ktera je soucasti souboru
generujici pravidelny ¢i nepravidelny vynos, mize dojit k naruseni vykonnosti celého souboru
véci movitych.

§ 76 Riziko vyuzivani pakového efektu

(1) Fond miiZe v rdmci své investicni strategie piijimat Givéry a zapajcky, je tak vystaven riziku
spojenému s vyuzivanim pakového efektu. Vyuzivani pakového efektu pti investovani vede
k multiplikaci vysledkii investic, coz znamena, ze pifi pfiznivém vyvoji mize Fond diky
pakovému efektu dostahnout vySSich vynost, avSak pii nepfiznivém vyvoji mize naopak
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dostahnou vysSich ztrat, nez kdyby pakovy efekt nevyuzival.

(2) Soucasti rizika je také riziko refinancovani, kdy Fond nemusi byt schopen v okamziku
splatnosti zdvazku schopen jej refinancovat za stejnych ¢i obdobnych podminek.

(3) S vyuzivanim pakového efektu je dale spojeno riziko neschopnosti splacet piijaté avery
a zapujcky. Pokud by takova situace nastala, mtize dojit k jednordzovému zesplatnéni dluhti se
sjednanym splatkovym kalendéafem, nartstu dluhli o ptislusenstvi v podob¢ urokl z prodleni
a nakladi véfiteld na jejich vymahani. Realizace tohoto rizika se mize negativné projevit
v rustu dluhd a poklesu hodnoty majetku Fondu, v krajnim ptipadé mtze vést k rozhodnuti
o zruseni Fondu.

§ 77 Rizika vyplyvajici z dovoleného nedodrZovani investi¢nich limiti v prvnim obdobi
po vzniku Fondu

(1) Vzhledem k tomu, ze Fond po svém vzniku nedrzi aktiva pfedpokladana Statutem,
umoziuji obecné zavazné pravni piedpisy v prvnim obdobi po vzniku Fondu nedodrzovat
stanovené investicni limity. V tomto prvnim obdobi tak milize opakovan¢ nastat situace, kdy
skladba portfolia Fondu nebude odpovidat nastavenym investi¢nim limitlim, které bude Fond
nasledné dodrZovat, a to véetn€ neplnéni limitd u hlavnich aktiv (Obchodni spolec¢nosti), kdyz
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plnéni jednotlivych investi¢nich limit bude zaleZet na rychlosti a sloZitosti procesu investic do
jednotlivych druhti aktiv, jakoz i akvizi¢niho potencialu jednotlivych aktiv. V souvislosti s vyse
uvedenym tak v prvnim obdobi existence Fondu hrozi zvySené riziko nedostatecné
diverzifikace aktiv nabyvanych do majetku Fondu a s nim spojend dalsi rizika (riziko trzni,
riziko likvidity, riziko provozni apod.). Tato rizika jsou pak relativizovana ve Statutu uvedenym
investicnim horizontem, ktery pfesahuje prvotni obdobi existence Fondu, a ktery by méli
investofi do Fondu pred uskuteénénim investice vzdy zvazit. V ptipad¢ nedodrzeni stanovenych
investi¢nich limitti na konci prvniho obdobi existence Fondu hrozi dale riziko nutnosti zmény
investi¢ni politiky Fondu a upravy portfolia (napt. prodejem nékterych aktiv) tak, aby investi¢ni
politika Fondu odpovidala investicnim limitdm stanovenym obecné zavaznymi pravnimi
predpisy a portfoliu aktiv nabytych v prubéhu prvniho obdobi existence Fondu. Toto riziko je
ze strany Fondu fizeno a snizovano pfipravou prvotniho obchodniho planu pied zapocetim
nabyvani aktiv do Fondu (v¢etn¢ uvedeni konkrétnich potencialnich akvizi¢nich cilt), jehoz
dodrzenim by mélo dojit k naplnéni vSech stanovenych investi¢nich limita.

§ 78 Operacni riziko

(1) Riziko spocivajici ve ztrat¢ vlivem nedostatku ¢i selhdni vnitinich procesi, lidského
faktoru anebo vlivem vn¢jSich udalosti.

§ 79 Riziko ztraty majetku svéreného do uschovy

(1) Riziko ztraty majetku svéfeného do tuschovy (nebo jiného opatrovani) muize byt

v uschové nebo v jiném opatrovani majetek Fondu.
§ 80 Politicka rizika

(1) Hodnota aktiv obsazenych v portfoliu Fondu muize byt ovlivilovdna zménami
v mezinarodni politické situaci nebo zménami vladni politiky, zménami v dafiové politice,
omezenimi v oblasti zahrani¢niho investovani a v repatriaci vynosu, fluktuaci ménovych kurza,
zmé&nami v legislativé ¢i jinymi zménami politické situace v zemi, do niZ investice sméfuje.
Hodnota investi¢nich instrumentl tak mlize v zavislosti na politické situaci klesat 1 stoupat.

§ 81 Riziko zmény platného pravniho Fadu

(1) Fond musi spliiovat pozadavky stanovené pravnim fadem Ceské republiky a daiiovych
zakoni platnych v zemich, ve kterych vyviji aktivitu. Pokud dojde ke zméné stavajici platné
pravni upravy, mohou se poZadavky, které Fond a jeho investofi musi spliiovat, odliSovat od
dosavadnich pozadavkd.

§ 82 Riziko managementu

(1) Neni mozné poskytnout zaruku, ze investi¢ni strategie uplatnéné v minulosti Investicni
spole¢nosti pti obhospodarovani Fondu k dosazeni vynosti budou uspésné i v budoucnu, a ze
vynos z investic Fondu bude stejny jako v minulosti.

20z 47



§ 83 Riziko zruseni Fondu

(1) Vptipadé, ze primérnd vySe fondového kapitdlu Fondu za poslednich 6 mésict
nedosahuje ¢astky odpovidajici alespoii 1 250 000 EUR, mize Ceska narodni banka odejmout
Investi¢ni spolec¢nosti povoleni k vytvotreni Fondu.

(2) V ptipadé, Ze ma Fond po dobu delsi nez Sest (6) mésicii jen jednoho nebo Zadného
investora, miize Ceska narodni banka odejmout Investi¢ni spoleénosti povoleni k vytvofeni
Fondu.

(3) Jestlize nema Fond déle nez tii (3) mésice depozitafe, odejme Ceskd narodni banka
Investi¢ni spolec¢nosti povoleni k vytvotreni Fondu.

(4) Za urcitych okolnosti (ekonomické diivody atd.) mize byt Fond zrusen, pfi¢emz investor
nema zaruceno, ze v dasledku této skutecnosti bude moci setrvat ve Fondu po celou dobu trvani
jeho investi¢niho horizontu, coz mize mit dopad na ptredpokladany vynos z jeho investice.

(5) Statutarni organ muze kdykoliv rozhodnout o zruseni Fondu a investor nebude drzet
investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného investi¢niho horizontu.

(6) Nasledkem toho, ze budou vSechny investicni akcie odkoupeny, nakoupeny nebo
odprodany, investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného
investi¢niho horizontu. Statut timto vyslovné upozoriiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana
zadna zaruka Fondu anebo Investi¢ni spolecnosti ohledné moznosti setrvani akcionare ve
Fondu.

§ 84 Ostatni rizika
(1) Ostatni relevantni rizika, kterd mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu:

a) Riziko zvolené skladby majetku Fondu spocivajici v tom, Ze 1 pfes maximalni snahu
o bezpecné obhospodaiovani a diverzifikaci majetku Fondu mize zvolena skladba
majetku vést k vétsi ztraté hodnoty nebo mensimu riistu hodnoty majetku Fondu ve
srovnani s jinymi investicnimi zafizenimi s obdobnymi investi€nimi cili. Soucasné,
zejména potom v pocatku existence Fondu, mohou jednotlivd aktiva Fondu
predstavovat znacny podil na celkovém majetku Fondu, a tak neptiznivy vyvoj ceny
jednotlivého aktiva mize mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice ve Fondu;

b) Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s potizenim, vlastnictvim a
prongjmem majetkovych hodnot ve vlastnictvi Fondu spolecnosti, jejichz podily tvoti
soucast majetku Fondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatki ¢i
omezeni ze strany piislusnych organii vefejné spravy;

¢) Riziko odchylky aktudlni hodnoty investi¢nich akcii od likvidacni hodnoty oteviené
pozice investora na Fondu v disledku aplikace dodate¢nych srazek a poplatkl pii
odkupu Investi¢nich akcii;

d) Riziko pozastaveni odkupu investi¢nich akcii spocivajici v tom, ze Investi¢ni
spolecnost je za urcitych podminek opravnén pozastavit odkupovani Investi¢nich
akcii, coZ mize zplsobit zménu aktualni hodnoty Investi¢nich akcii, za kterou budou
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zadosti o odkoupeni vypotadany, a pozd¢€jsi vyporadani odkupi;
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g)

h)

3

k)

D

Riziko zivelnich Skod na majetku Fondu. V disledku zivelni udalosti, napi. povodné,
zaplav, vybuchu plynu nebo pozaru, miize dojit ke vzniku Skody na véci v majetku
Fondu. To se negativné promitne na hodnoté majetku Fondu.

Riziko vztahujici se k odpovédnost vii€i tietim osobam, zejména povinnosti k ndhradé
Skody zplisobené piipadnym poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany
Fondu. Toto riziko se mlze projevit negativn¢ na hodnoté majetku Fondu tim, ze
nahrada Skody bude plnéna z majetku Fondu, nebo tim, Ze povinna osoba povinnost
k nahrad¢ skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch Fondu, nesplni;

Rizika spojend s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Fondu z diivodt nesplnéni
podminek spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho ptedpisu nebo ze Statutu;

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem, kdy
v disledku chybného ocenéni majetkové hodnoty v majetku Fondu miize dojit k
poklesu hodnoty majetku Fondu po prodeji takové majetkové hodnoty;

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se miize
snizit v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu, jejichZ podily tvoii
soucast majetku Fondu, tedy naptiklad v disledku existence zastavniho prava treti
osoby, vécného bfemene, ndjemniho vztahu, resp. predkupniho prava;

Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich ¢innosti Depozitaie dle § 73 odst. 1 pism.
f) Zakona;

Rizika spojend s jednotlivymi typy derivati, kterd maji byt nabyvany na ucet Fondu,
kterymi jsou v zésade¢ rizika trzni, a to zvlasté ménova ¢i trokova podle podkladového
aktiva derivatu. V pfipad¢ finan¢nich derivatl, které nejsou obchodovany na
evropskych regulovanych trzich, mize byt Fond navic vystaven Gveérovému riziku
protistrany a vyporadacimu riziku. Ackoli pocatecni investice do finan¢niho derivéatu
muze byt mald (anebo zadna), mlze i nepatrnd zména trznich podminek vyvolat
podstatné snizeni ¢i zvySeni trzni hodnoty finan¢niho derivatu (tzv. pakovy efekt) a
znacny nepomér mezi vysi plnéni jednotlivych smluvnich stran v ramci uzaviené¢ho
finan¢niho derivatu;

Riziko spojené s repo obchody, spocivajici pfedevsim v riziku protistrany, tj. riziku,
ze vyporadani neprobéhne tak, jak se ptredpokladalo, z divodu, Ze protistrana
nezaplati nebo nedoda investi¢ni néstroje ve stanovené 1hité, nebo riziku, ze emitent
nebo protistrana nedodrzi svlij zdvazek, a riziku spojenym s nepfiznivym vyvojem
podkladového majetku.

Riziko odlisného danového rezimu spocCivajici v tom, Ze Cisté vynosy investic
jednotlivych Investori se mohou liSit v zavislosti na statu danové rezidence

konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych danovych piedpisti a
mezinarodnich smluv ve statech danové rezidence Investora a Fondu;

Riziko zdanéni plynouci z toho, ze Investor miize byt povinen zaplatit dané nebo jiné
povinné platby &i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo
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statu, jehoz je danovym rezidentem, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu,
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o) Riziko poplatki a srazek vyplyvajici z toho, ze pfipadné poplatky a srazky
uplatiiované vici Investorovi mohou ve svém disledku snizit Cisty vynos jeho
investice;

p) Riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, zZe v piipad¢, ze Investor
porusi smluvné pfevzatou povinnost, miize byt vi¢i nému postupovano tak, ze v
dasledku toho dojde ke snizeni Cistého vynosu jeho investice nebo se takovy postup
projevi v jeho majetkové sféfe. Naptiklad Investorovi, ktery nesdélil ptislusné udaje
ohledn¢ své danové rezidence, mize byt na protiplnéni, které mu mé byt vyplaceno,
aplikovana zvlastni danova sazba.

q) Riziko tykajici se udrzitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni
nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v ptipadé€, Ze by nastala,
mohla mit skutecny nebo mozny vyznamny neptiznivy dopad na hodnotu investice.
Tato rizika jsou posuzovana v ramci standardizovanych vnitinich procest v oblastech
investi¢niho procesu a fizeni rizik, ktera jsou v souladu zejména s nafizenim (EU) ¢.
231/2013, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitate, pakovy
efekt, transparentnost a dohled (AIFMR) (¢l. 18, 22, 30, 40, 57 a 60). Tato rizika jsou
posuzovéna vzdy individudlné, a to vzhledem k charakteru kazdé jednotlivé investice.

Na zéklad¢ posouzeni pravdépodobnych dopadi rizik tykajicich se udrzitelnosti na
hodnotu investice do Fondu, 1ze konstatovat, Ze tato rizika jsou srovnatelna s dopady
ostatnich vySe popsanych rizik, a Ze mohou ptedstavovat pokles hodnoty takové
investice do Fondu.

Vzhledem k tomu, Ze k pfedmétnym podkladovych aktiviim, na které je zaméfena
investi¢ni ¢innost Fondu, b&ézné neexistuji dostatecné relevantni informace, které by
umoznovaly skutecné kvalifikovany vysledek posouzeni pravdépodobnych dopadl na
faktory udrzitelnosti rizik, nezohlediiuje Fond neptiznivé dopady investi¢nich
rozhodnuti na faktory udrZitelnosti.

BlizSi informace k této problematice lze nalézt na webovych strankach
Obhospodarovatele.

(2) Diusledkem vyskytu nékterého z ptipadl predstavujicich rizika uvedend v pfedchozich
¢lancich Statutu maze byt zpozdéni, snizeni nebo Uplné vylouceni piredpokladanych vynost.
Takovy stav miize byt piekazkou pokryti vlastni investice Fondu, poptipadé¢ téz piekazkou
uhrady zavazkil vici tfetim osobam. V ptipadé krajné¢ nepiiznivého vyvoje nebude vlastni
investice Fondu vracena ani v ptivodni vysi nebo dojde k tplné ztraté vlastnich investovanych
prosttedk.
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XII. UDAJE O HISTORICKE VYKONNOSTI FONDU
§ 85 Historicka vykonnost

(1) Informace o historické vykonnosti Fondu jsou uvedeny v Ptiloze €. 1.

XIII. INVESTICNi VYBOR FONDU
§ 86 Zpiisob investovani Fondu

(1) O jednotlivych investicich rozhoduje Investi¢ni spolecnost, pfi¢emz je povinna vyzadat si
ptedchozi pisemné stanovisko investicniho vyboru Fondu jako poradniho orgdnu Investi¢ni
spolecnosti.

(2) Investicni spolecnost neni stanoviskem investi¢éniho vyboru Fondu vézéana a je opravnéna
rozhodnout o jednotlivé investici i pii negativnim stanovisku investi¢niho vyboru Fondu, pokud
tim neni porusen jakykoli obecné zavazny pravni predpis, Statut, statut Fondu nebo porusena
povinnost odborné péce Investi¢ni spolecnosti.

§ 87 Slozeni, jednani a rozhodovani investi¢niho vyboru Fondu

(1) Investi¢ni vybor Fondu mé 5 (pét) ¢lentl a je poradnim organem Obhospodatovatele. Cleny
investi¢niho vyboru jmenuje a odvolava predstavenstvo Fondu, a to 1 (jednoho) ¢lena na navrh
predsedy statutarniho organu Obhospodarovatele a zbyvajici ¢leny na spoleény navrh vsech
akcionafi vlastnicich zakladatelské akcie Fondu. Jednani investi¢éniho vyboru ftidi jeho
predseda zvoleny ¢leny investi¢niho vyboru z fad jeho ¢lend. Investi¢ni vybor rozhoduje o svém
stanovisku prostou vétSinou vsSech clend, v pfipadé rovnosti rozhoduje hlas predsedy
investicniho vyboru. Hlasovani per rollam i ve formé& e-mailové zpravy, popt. formou
telekonference je mozné. Investi¢ni vybor hlasuje o stanoviscich k navrhiim predkladanym
Obhospodarovatelem a jednotlivymi cleny investicniho vyboru. Informace o sloZeni
investi¢niho vyboru a jeho zménach poskytne Obhospodafovatel na zadost Investora bez
zbyte¢ného odkladu.

(2) Jednani investi¢niho vyboru Fondu tidi jeho ptedseda zvoleny ¢leny investi¢niho vyboru
z fad jeho c¢lent.

(3) Investi¢ni vybor Fondu rozhoduje o svém stanovisku nebo doporuceni prostou vétSinou
vsech ¢lent, hlasovani per rollam i ve formé e-mailové zpravy, popt. formou telekonference je
mozné. Investicni vybor hlasuje o stanoviscich k navrhlim predkladanym Investi¢ni spole¢nosti
a jednotlivymi ¢leny investi¢niho vyboru. Stanovisko je bud’ (i) ano, podporujeme navrhovanou
investici nebo (i1) ne, nepodporujeme navrhovanou investici.

(4) Informace o sloZeni investiéniho vyboru Fondu a jeho zménéach poskytne Investicni
spolecnost na zadost investora bez zbytecného odkladu.

(5) V odiavodnénych ptipadech miize schvalovat zamyslenou transakci Fondu valnd hromada
Fondu. Souhlas valné hromady Fondu se zamyslenou transakci musi byt udélen vSemi akcionafi
vlastnicimi zakladatelské akcie Fondu.

24 7 47



XIV. UDAJE O ZAKLADATELSKYCH AKCIiCH
§ 88 Druh cennych papiri

(1) Fond vydava zakladatelské akcie, které¢ predstavuji podil akcionare na Fondu a se kterymi
jsou spojena dalsi prava plynouci ze Zakona nebo stanov Fondu, resp. Statutu.

§ 89 Registrace cennych papiru

(1) Zakladatelské akcie Fondu nemohou byt pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému. Cena
zakladatelskych akcii Fondu neni uvetejiiovana prostiednictvim evropského regulovaného trhu
ani prostfednictvim mnohostranného obchodniho systému.

§ 90 Forma cennych papiri

(1) Zakladatelské akcie Fondu jsou cennymi papiry na jméno.
§ 91 Podoba cennych papiri

(1) Zakladatelské akcie Fondu se vydavaji jako zaknihované.
§ 92 Jmenovita hodnota cennych papiri a ména

(1) Jmenovita hodnota zakladatelskych akcii Fondu je 1,- K¢ (slovy: jedna koruna Ceska),
meéna zakladatelské akcie je CZK.

§ 93 Identifikacni oznaceni cennych papiri podle mezinarodniho systému c¢islovani pro
identifikaci cennych papiri

(1) ISIN CZ0008052883.
§ 94 Prava spojena s cennymi papiry, zpusob a lhiity k jejich uplatnéni

(1) Osoba, kterd upsala zakladatelské akcie, je oprdvnéna vykonéavat akciondiska prava v
rozsahu upsanych zakladatelskych akcii Fondu od okamziku, kdy byly Gi€¢inn€ upsany, tj. 1 kdyz
jesté nenastaly ucinky zvyseni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, nestanovi-li stanovy
Fondu, Zakon nebo Statut jinak. Tim nejsou dot¢ena do té doby vykonana akcionarska prava.

(2) Zakladatelské akcie predstavuji stejny podil na zapisovaném zakladnim kapitalu Fondu.
Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 100.000 kusti zakladatelskych akcii Fondu.
Se zakladatelskou akcii neni spojeno pravo na jeji odkoupeni na tcet Fondu. ZvySeni nebo
sniZzeni zapisovaného zdkladniho kapitalu se fidi stanovami Fondu, Zakonem a ZOK.

(3) Se zakladatelskou akcii Fondu jsou spojena zejm. nasledujici prava:

a) pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jméni, tj. z hospodafeni Fondu s majetkem,
ktery neni soucasti majetku z investi¢ni Cinnosti (dividenda), schvéaleného valnou
hromadou Fondu k rozdélenti;

b) pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pii zvySeni
zapisovaného zékladniho kapitdlu Fondu, ledaze valnd hromada Fondu rozhodne o
vylouceni nebo omezeni prednostniho prava na upisovani novych zakladatelskych
akcii;
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c) pravo ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zakon nestanovi jinak,
pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a pravo uplatiiovat na
valné hromadé¢ Fondu névrhy a protinavrhy;

d) pokud se jedna o kvalifikovaného akcionaie podle § 365 ZOK, pravo pozadat
statutarni orgdn Fondu o svolani mimotadné valné hromady Fondu k projednani
navrzenych zalezitosti;

e) pravo na podil na likvidacnim zGstatku z ostatniho jméni, tj. z hospodatreni Fondu s
majetkem, ktery neni soucasti majetku z investicni Cinnosti, pii zruSeni Fondu s
likvidaci;

f) v pripad¢ nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo v
piipadé exekuc¢niho ptikazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit

predkupni pravo k zakladatelskym akciim jiného akcionare za podminek § 283 odst.
2 Zakona;

g) predkupni pravo k zakladatelskym akciim jiného akcionafe za podminek § 160
Zakona;

h) pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyro¢ni
Zpravy.

(4) Shora uvedenym ptehledem nejsou dotcena pripadna dalsi prava vyplyvajici akcionafri
Fondu z obecné zédvaznych pravnich predpisi.

§ 95 Prokazani vlastnického prava k zakladatelskym akciim

(1) Administrator vede evidenci vlastnikli zakladatelskych akcii v seznamu akcionait.
Zakladatelské akcie jsou pievoditelné smlouvou a zépisem do ptislusné evidence za podminek
stanovenych Zakonem, stanovami Fondu a Statutu. Pfevod zaknihované akcie je vii¢i Fondu
ucinny, bude-1i mu prokdzana zména osoby vlastnika akcie vypisem z Ui¢tu vlastnika nebo dnem
doruceni ¢i prevzeti vypisu z evidence emise akcii podle zadkona upravujiciho podnikani na
kapitalovém trhu.

(2) Proucely prokazani vlastnictvi zakladatelskych akcii je fyzicka osoba — dédic po akcionati
opravnéna prokazat Investicni spolecnosti vlastnické pravo k zakladatelskym akciim Fondu
také soudnim rozhodnutim, kterym bylo rozhodnuto, Ze konkrétni zakladatelské akcie Fondu
piipadaji konkrétni fyzické osobé jako opravnénému dédici po akcionafi.

§ 96 Popis postupu pri upisu zakladatelskych akcii Fondu

(1) Upis zakladatelskych akcii Fondu probiha v souladu s obecné zavaznymi pravnimi
predpisy, kterymi je Fond jako akciova spolecnost vazan, jakoz i v souladu s dotéenymi
ustanovenimi Zakona tykajicimi se Upisu zakladatelskych akcii Fondu.

§ 97 Popis postupu pri zvySovani zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu
(1) ZvySovani zapisovaného zékladniho kapitdlu Fondu je mozné pouze penézitymi vklady.
(2) Zakladatelské akcie Fondu jsou vydavany v Ceské republice v souladu s piislusnymi

obecné zdvaznymi pravnimi piedpisy.
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(3) Postup zvyseni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu stanovy Fondu.
§ 98 Prevoditelnost zakladatelskych akcii a predkupni pravo

(1) Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem piedstavenstva, postup
upravuji stanovy Fondu.

(2) Pii prevodu zakladatelskych akcii svéd¢i ostatnim vlastnikiim zakladatelskych akcii
predkupni pravo, postup upravuji stanovy Fondu.

§ 99 Informace o stanovach

(3) Stanovy Fondu jsou uvefejnény ve Sbirce listin Obchodniho rejstiiku a budou akcionati
na jeho zadost poskytnuty v sidle Investi¢ni spolecnosti, viz. Ptiloha €. 3.

XV. UDAJE O INVESTICNICH AKCIiCH

§ 100 Druh cennych papiri

(1) Fond vydava kusové investi¢ni akcie nasledujicich druhti ve smyslu ust. § 276 ZOK, resp.
§167 odst. 1 Zakona, tj. tfid investi¢nich akcii, se kterymi jsou spojena stejna prava:

a) Prioritni investi¢ni akcie (dale jen “PIA”), které maji podobu zaknihovaného cenného
papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na jméno;

b) Vykonnostni investi¢ni akcie (dale jen “VIA”), které maji podobu zaknihovaného cenného
papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na jméno;

¢) Obchodni investi¢ni akcie (dale jen “OIA”), které maji podobu zaknihovaného cenného
papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na jméno.

§ 101 Registrace cennych papiri

(1) Investi¢ni akcie nemohou byt piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani
piijaty k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému. Cena investi¢nich akcii Fondu
neni uvefejiovana prostfednictvim evropského regulovaného trhu ani prostiednictvim
mnohostranného obchodniho systému.

§ 102 Forma cennych papira

(1) Investi¢ni akcie jsou cennymi papiry na jméno.
§ 103 Podoba cennych papiri

(1) Investi¢ni akcie se vydavaji jako zaknihované.
§ 104 Jmenovita hodnota cennych papirii a ména

(1) Jmenovita hodnota investi¢nich akcii je 1,- K¢ (slovy: jedna koruna ceskd), ména
investi¢ni akcie je CZK.

§ 105 Identifikacni oznaceni cennych papirua podle mezinarodniho systému ¢islovani pro
identifikaci cennych papiri

(1) Prioritni investi¢ni akcie ISIN CZ0008052891.
(2) Vykonnostni investi¢ni akcie ISIN CZ0008052917.
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(3) Obchodni investi¢ni akcie ISIN CZ1005203164.
§ 106 Prava spojena s cennymi papiry, zptsob a lhiity k jejich uplatnéni

(1) Investofi Fondu se podileji na hodnoté fondového kapitalu Fondu v poméru hodnoty jimi
vlastnénych investi¢nich akcii k celkovému poctu vydanych investi¢nich akcii. Na kazdou tiidu
investi¢nich akcii pfipadd urcitd cast investicniho fondového kapitalu, jak vyplyva z tohoto
Statutu nize. Veskeré emitované investicni akcie urcité tfidy predstavuji stejny podil na
ptislusné casti investicniho fondového kapitalu pripadajiciho na danou tfidu investi¢nich akcii.

(2) Investicni akcie stejné tiidy investiCnich akcii zakladaji stejna prava vSem investortim
vlastnicim pfislusné investicni akcie dané investi¢ni tfidy. S investi¢ni akcii Fondu jsou spojena
zejména nasledujici prava investora na:

a) pravo byt informovéani o aktualni hodnoté Investicni akcie;

b) pravo na odkoupeni, ndkup nebo odprodej Investi¢nich akcii na ucet Fondu za
podminek stanovenych stanovami Fondu a timto Statutem;

c) préavo na podil na zisku z hospodateni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investi¢ni
¢innosti (dividenda) schvéleny valnou hromadou k rozdéleni za podminek
stanovenych stanovami Fondu a timto Statutem;

d) prévo Ucastnit se valné hromady Fondu v piipadech, kdy jsou na potad jednani valné
hromady zatfazeny zalezitosti, o nichz je opravnén hlasovat;

e) pravo za podminek stanovenych zdkonem a stanovami Fondu na valné hromad¢
hlasovat;

f) pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se
Fondu;

g) pravo uplatnit v pfipad€ nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investi¢ni akcie nebo
v piipadé exekucniho piikazu k prodeji Investiéni akcie pfedkupni pravo k
Investi€nim akciim jiného akcionafe za podminek § 283 odst. 1 Zakona;

h) pravo na podil na likvida¢nim zistatku z hospodafeni Fondu s majetkem, ktery vznikl
z investi¢ni ¢innosti, pfi zruSeni Fondu s likvidaci;

1)  pravo na bezplatné poskytnuti aktudlniho znéni Statutu a posledni vyro¢ni zpravy.

(3) Uvedenym piehledem nejsou dotéena piipadna dalsi prava vyplyvajici Investorovi Fondu
ze Statutu, statutu Fondu a z obecné zavaznych pravnich predpist.

(4) Prava spojena s Investicnimi akciemi lze v pfipad¢ investi€nich akcii v podobé
zaknihovaného cenného papiru plné vykonavat ode dne, kdy byly tyto investi¢ni akcie vydany,
do dne, kdy byly tyto investi¢ni akcie zruSeny. Prava spojend s investi¢nimi akciemi lze
v ptipad¢ investi¢nich akcii v podobé cenného papiru pln€ vykonavat ode dne, kdy byly tyto
investi¢ni akcie vydany akcionafi, do dne, kdy byly tyto Investi¢ni akcie zruSeny. Za datum
vydani (emise) se v piipadé investicnich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru
povazuje datum jejich pfipsani na majetkovy Ucet investora. Za datum vydani (emise) se
v pfipad€ investi¢nich akcii v podobé cenného papiru povazuje datum, kdy splituji naleZitosti
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vyzadované vSeobecné zavaznymi pravnimi pifedpisy a kdy jsou Fondem pftipraveny
pro pievzeti investorem. Za datum zruSeni se v pfipadé investicnich akcii v podobé¢
zaknihovaného cenného papiru povazuje datum jejich odepsani z majetkového uctu investora.
Za datum zruSeni se v piipad¢ investi¢nich akcii v podobé¢ cenného papiru povazuje datum, kdy
prislusny organ Fondu rozhodl o jejich zruseni.

(5) Investofi se podileji na Fondu v poméru k jimi vlastnénym investi¢énim akciim Fondu.

(6) Investor ma pravo na odkoupeni investicni akcie ze strany Fondu prostfednictvim
Investi¢ni spole¢nosti, kterd je povinna investi¢ni akcii odkoupit za podminek stanovenych v
Zakon¢ a v tomto Statutu. Investi¢ni spolecnost odkupuje investi¢ni akcie s pouZzitim majetku
Fondu. Investofi nejsou opravnéni pozadovat rozdéleni majetku ve Fondu ani zruseni Fondu.
Investor nema v souladu s timto Statutem pravo na vyplaceni podilu na zisku z hospodateni s
majetkem Fondu, nebot’ Fond je fondem rastovym.

§ 107 Prokazani vlastnického prava k investiénim akciim

(1) Administrator vede evidenci vlastnikii investi¢nich akcii v seznamu akcionaft. Investicni
akcie jsou prevoditelné smlouvou a zapisem do prislusné evidence za podminek stanovenych
ZISIF a Stanovami. Pievod zaknihované akcie je vic¢i Fondu ucinny, bude-li mu prokazana
zmeéna osoby vlastnika akcie vypisem z Uctu vlastnika nebo dnem doruceni ¢i ptevzeti vypisu
z evidence emise akcii podle zdkona upravujiciho podnikéani na kapitdlovém trhu.

(2) Pro ucely prokazani vlastnictvi investi¢nich akcii je fyzickd osoba — dédic po akcionafi
opravnéna prokazat Investi¢ni spolecnosti vlastnické pravo k investi¢nim akciim také soudnim
rozhodnutim, kterym bylo rozhodnuto, ze konkrétni investi¢ni akcie piipadaji konkrétni fyzické
osob¢ jako opravnénému dédici po akcionafi.

§ 108 Prevoditelnost investi¢nich akcii a pfedkupni pravo
(1) K prevodu Investi¢nich akcii je nezbytny pfedchozi souhlas statutdrniho organu Fondu.

(2) Investi¢ni akcie v podobé zaknihovaného cenného papiru jsou pievoditelné smlouvou a
zapisem do prislusné evidence.

(3) V pftipadé prevodu nebo piechodu vlastnického prava k investicnim akciim je jejich
nabyvatel povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K G¢innosti
pfevodu investi¢nich akcii ve formé akcie na jméno viuc¢i Fondu se vyzaduje zapis o zméné v
osob¢ investora v seznamu akcionait na zdkladé oznameni zmény osoby investora a predlozeni
akcie osob¢ vedouci pro Fond seznam akcionaii. Osoba vedouci pro Fond seznam akcionait
poté zapiSe nového vlastnika investi¢nich akcii do seznamu akcionait bez zbyte¢ného odkladu.
V ptipadé, Ze by nabyvatel investi¢nich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272

r~r

Zakona, se k takovému nabyti v souladu s ust. § 272 odst. 3 Zakona nepfiihliZzi.

XVI. VYDAVANI A ODKUPOVANI INVESTICNICH AKCIi
§ 109 Stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii

(1) Aktualni hodnota investicni akcie je stanovovéana v korunach ceskych (CZK) zpétné
z investicniho fondového kapitadlu Fondu zjiSténého pro konkrétni obdobi, a to nejméné
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jedenkrat za ocenovaci obdobi, resp. ¢tvrtleti nebo jiné obdobi v pfipadé mimotadného ocenéni,
ke dni rozhodnému pro ocenéni, resp. poslednimu dni oceniovaciho obdobi (31. 12., 31. 3, 30.
6., 30. 9. nebo jiny den v ptipadé¢ mimotadného ocenéni).

(2) Aktualni hodnotu investi¢ni akcie stanovuje Investi¢ni spolecnost ve lhlité pro stanoveni a
vyhlaseni aktualni hodnoty investi¢ni akcie, resp. zpravidla do 90 kalendainich dni po skonceni
ocenovaciho obdobi.

(3) Aktudlni hodnota investi¢ni akcie jednotlivé tiidy je stanovena na zdkladé aktualni hodnoty
¢asti investicniho fondového kapitalu piipadajici na participujici investi¢ni akcie této tridy
k poslednimu dni ocenovaciho obdobi, pfiCemz za participujici investicni akcie se
k poslednimu dni ocenovaciho obdobi povazuji investicni akcie, které se podileji na vysledcich
investovani majetku Fondu v ocenovacim obdobi, tj. vydané investi¢ni akcie, jejichz rozhodny
den pro vypotddani odkupu, vymény nebo vykupu ma nastat nejdiive k poslednimu dni
ocenovaciho obdobi, a dosud nevydané, avSak plné¢ splacené investi¢ni akcie, jejichz rozhodny
den vyporadani Gpisu nastal kdykoliv pfed poslednim dnem oceniovaciho obdobi.

(4) Aktualni hodnota investi¢ni akcie se stanovuje zpravidla Ctvrtletné. Aktudlni hodnota
investi¢ni akcie je zaokrouhlena na Ctyfi desetinnd mista smérem dola.

(5) Aktudlni hodnota investi¢ni akcie je vyhlaSena do deseti pracovnich dnii ode dne jejiho
stanoveni pro pfisluSné ocenovaci obdobi. Aktualni hodnota investi¢ni akcie je vyhlaSena jejim
zaslanim elektronickou postou investorim. Aktualni hodnota investini akcie nebude
zvetejniovana, pokud obhospodatovatel pro urCitou tfidu investi¢nich akcii neur¢i jinak.

(6) V urditych ptipadech (napft. pii ovéfovani ucetni zavérky auditorem nebo pokud Fond
predpokladéa ukonceni své ¢innosti) nemusi byt lhiita pro stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni
akcie dodrZena, timto neni dotcena zdkonnd maximalni lhita dva (2) roky pro stanoveni
aktudlni hodnoty investi¢ni akcie.

(7) Investi¢ni spolecnost neni povinna nahradit Skodu zptisobenou nespravnym vypoctem
aktualni hodnoty investi¢ni akcie, pokud je vySe Skody zanedbatelnd a ucelné¢ vynalozené
naklady souvisejici s jeji ndhradou by zjevné pievysily vysi ndhrady, nebo odchylka od
spravného vypoctu aktudlni hodnoty nepiesahuje 0,5 % hodnoty investi¢niho fondového
kapitalu Fondu.

§ 110 Uverejnéni aktualni hodnoty investi¢ni akcie

(1) Aktualni hodnota investi¢ni akcie se uveiejiiuje nejméné jedenkrat (1) za ctvrtleti.

(2) Aktudlni hodnota investi¢ni akcie je vyhlaSena jejim zaslanim elektronickou poStou
investorim. Aktualni hodnota investi¢ni akcie nebude zvefejnovana, pokud obhospodatovatel
pro urcitou tfidu investi¢nich akcii neurci jinak.

§ 111 Vydavani investi¢nich akcii

(1) Investi¢ni spolecnost, resp. Fond vydava investi¢ni akcie k Fondu za u¢elem shromézdéni
penéznich prostiedkll ve Fondu.

(2) Investi¢ni akcie jsou vydavany v Ceské republice. Vydavani investi¢nich akcii probiha na
zaklad¢é smlouvy o upisu cennych papirti mezi investorem a Fondem.
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(3) Investicni akcie lze vydat pouze investorovi, ktery uzaviel s Investi¢ni spole¢nosti
smlouvu o upisu cennych papirti a provedl investici do Fondu, a to zplisobem uvedenym ve
smlouvé o Upisu cennych papirti

(4) Minimdlni ¢astka prvni investice musi Cinit:

a) castku 100.000,- K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v jiné méné
v ptipadé, Ze splituje podminky podle ust. § 272 odst. 1 pism. a) az h) Zakona,

b) castku 1.000.000,- K¢ (jeden milion korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v cizi méné
v ptipad¢, ze splituje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. 1) bod 2 Zakona,

c) castku 125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic eur) nebo jeji ekvivalent v jiné méné
v pripad¢, ze spliiuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 1 Zakona,

(5) Minimalni c¢astka dalSi investice jednotlivého upisu investi¢nich akcii je stanovena
v hodnoté 100.000, - K¢&.

(6) Investicni akcie, které maji byt investorovi vydany na zakladé¢ smlouvy o upisu, resp.
pripsani penéznich prostiedkli na icet Fondu do dne, ke kterému se poprvé stanovi aktualni
hodnota investi¢ni akcie, nejdéle vSak 3 mésice ode dne, kdy Investi¢ni spolenost zahdjila
vydavani investi¢nich akcii, se investi¢nich akcie vydavaji za ¢astku rovnajici se 1,- K¢. Za den
zahdjeni vydavani investi¢nich akcii se povazuje den vydani prvni investi¢ni akcie Fondu.
Vyjma uvedené¢ho prvotniho obdobi jsou investi¢ni akcie vydavany pfi splnéni stejnych
podminek za aktudlni hodnotu investi¢ni akcie stanovenou a uvetejnénou dle statutu Fondu.

(7) Pocet investicnich akcii vydanych investorovi odpovidd podilu investované Castky
a aktualni hodnoty investi¢ni akcie Fondu platné pro den ocenéni. Takto vypocteny pocet
investi¢nich akcii se zaokrouhluje na cela ¢isla smérem doli; ptipadny rozdil mezi uhrazenou
¢astkou a ¢astkou odpovidajici hodnot€ vydanych investi¢nich akcii je pfijmem Fondu.

(8) Fond vyda investi¢ni akcie prostiednictvim Investi¢ni spole¢nosti zpravidla do 10 dnti od
stanoveni aktudlni hodnoty investi¢nich akcii pro rozhodné obdobi, v némz se nachéazi den
ocenéni.

(9) Upisovat investi¢ni akcie I1ze jen na zakladé vetejné vyzvy k tpisu.

(10) Distribucni pravidla rozd¢€leni investi¢niho fondového kapitalu jsou podrobné&ji upravena
v ptiloze €. 4 Statutu.

(11) Vydavani investicnich akcii je mozné t€z na zaklad€ nepenézitych vkladl. Nepenézitym
vkladem se rozumi penézi ocenitelné véci ve vlastnictvi investora, které investor pfedal Fondu
s cilem ziskani investi¢nich akcii. K pfijeti nepenéZitého vkladu je tieba pfedchoziho schvaleni
Investicni spolec¢nosti u¢inéného na zakladé zadosti investora, jejiz soucasti je popis predmétu
nepenézit¢ho vkladu véetné jeho ocenéni. Nepenézitym vkladem mitize byt pouze aktivum,
které mize byt na zdklad€ investi¢ni strategie uvedené ve statutu Fondu pofizeno do majetku
Fondu, je-li provedeni takového vkladu pro Fond vhodné a ucelné. Ocenéni nepenczitého
vkladu se provadi obdobné — dle ustanoveni zdkona o obchodnich korporacich o ocenéni
nepenézitého vkladu pti zvySovani zékladniho kapitalu u akciové spolecnosti, tj. zpravidla na
zaklad¢ posudku zpracovaného znalcem, kterého ur¢i Investi€ni spolecnost. Naklady na
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vypracovani znaleckého posudku nese investor. V pfipad€ nepenézitych vklada investora se pfi
vydéavani investicnich akcii postupuje obdobné jako u vkladi penézitych.

(12) Vydavani jedné tiidy investi¢nich akcii je mozné téz na zékladé zapocteni hodnoty odkupu
jiné tfidy investi¢nich akcii ke stejnému rozhodnému dni.

§ 112 Pravo odmitnout podpis smlouvy o upisu

(1) Pro udrzeni stability nebo divéryhodnosti Fondu je Investi¢ni spole¢nost opravnéna
rozhodnout o podpisu smlouvy o upisu investi¢nich akcii.

(2) Diivodem odmitnuti mtze byt napi. nedostatek investi¢nich pfilezitosti, prebytek
likvidnich prostfedkit Fondu ¢i z divoda dle zakona ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatienich
proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozd¢jsich predpisa.

§ 113 Néktera specificka pravidla pri pfeméné

(1) Vyménny pomér se v pfipad€ ucasti Fondu na pfeméné dle zvlastniho pravniho pfedpisu
stanovi ke dni pfedchézejicimu dni, k némuz nastanou pravni t¢inky pfemeény.

(2) V ptipade, ze je Fond pii pfeméné nastupnickou spolecnosti, vychazi se pro ucely
stanoveni vyménného poméru uvedeného v prislusném projektu premény z podilu hodnoty
vlastniho kapitalu nebo jeho Casti spolecnosti zii€astnéné na preméné prechazejici na Fond a
fondového kapitalu Fondu, a to bez zahrnuti ucetnich a majetkovych dopada premény.

§ 114 Odkupovani investi¢nich akcii

(1) Zadost o odkup investi¢nich akcii 1ze podat poprvé po uplynuti dvou let od zahajeni
vydavani investi¢nich akcii a nasledn¢ kdykoliv. Tento ¢asovy limit neplati, pokud je zadano
o odkup jedné tfidy investiCnich akcii a Upis jiné tfidy investiCnich akcii ke stejnému
rozhodnému dni.

(2) Minimalni ¢astka pro jednotlivé odkoupeni investicnich akcii je stanovena v hodnoté
100.000,- K&. Hodnota vSech investi¢nich akcii ve vlastnictvi jednoho investora nesmi po
provedeni odkupu klesnout pod ¢astku odpovidajici minimalni vysi investice dan¢ho investora
dle Zakona. Pokud by k tomu doslo, je Investi¢ni spole¢nost opravnéna provést odkoupeni
vSech zbyvajicich investi¢nich akcii daného investora.

(3) Rozhodnym dnem pro odkoupeni investicnich akcii je den, ke kterému byla Investi¢ni
spolecnosti dorucena Upln€ a fadné vyplnénd Zadost o odkoupeni investi¢nich akcii, ktera se
podava na formulafi, ktery je dostupny v sidle Investi¢ni spolecnosti, a na internetovych
strankach Fondu dle §7. Investi¢ni akcie jsou odkupovany v sidle Investi¢ni spole€nosti.

(4) Investi¢ni spolecnost zajisti odkoupeni investi¢ni akcie za jeji aktudlni hodnotu vyhlaSenou
zpétné pro obdobi, v némz obdrzel zddost o odkoupeni investi¢nich akcii, pfi¢emz touto
hodnotou se rozumi hodnota Investi¢ni akcie urcend k poslednimu dni Sestého kalendainiho
mésice nasledujiciho po skonceni kalendarniho ¢tvrtleti, ve kterém byla Investi¢ni spole¢nosti
dorucena Zadost o odkup. Po dobu maximalné€ 3 mésicii ode dne, kdy bylo zahdjeno vydavani
investi¢nich akcii, se provadi odkup investi¢nich akcii za tutéz Castku, za jakou se provadi jejich
vydavani.
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(5) Investor hradi pfi odkoupeni investicni akcie vystupni poplatek a naklady spojené
s odkoupenim investi¢ni akcie, a to formou vystupniho poplatku (srazky) z celkové hodnoty
odkupovanych investi¢nich akcii, jejiz vySe a podminky pro jeji uplatnéni jsou stanoveny
v Ptiloze ¢. 5 statutu Fondu.

(6) Odkup investi¢nich akcii bude vypotradan ve lhiité do Sesti mésicti po skonceni celych Sesti
kalendainich mésicti po skonCeni kalendainiho ctvrtleti, v némz obdrzel zadost investora
o odkoupeni investi¢nich akcii, a to bezhotovostnim pfevodem na et investora uvedenym ve
smlouve uzaviené mezi investorem a Fondem nebo na jiny ucet, ktery investor uvedl v zadosti
o odkoupeni investi¢nich akcii s ufedné ovérenym podpisem.

(7) Investor prestava byt akcionafem Fondu, resp. Fondu dnem odkupu vSech investi¢nich
akcii.
§ 115 Pozastaveni vydavani a odkupovani investi¢nich akeii

(1) Investi¢ni spolecnost miize pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Fondu,
pokud je to nezbytné z dlivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmu investora.

(2) Pozastaveni odkupovani investicnich akcii se vztahuje i na investi¢ni akcie Fondu,
o jejichz odkoupeni investor pozadal pied pozastavenim vydavani nebo odkupovani
investi¢nich akcii a u nichz nedoslo k vypofaddni obchodu, nebo béhem doby pozastaveni
vydavani nebo odkupovani investi¢nich akeii.

(3) K pozastaveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii miize dojit zejména

a) v ptipad¢ zivelné pohromy nebo jinych mimotadnych udalosti (terorismus atd.);

b) v pfipad¢ rozsdhlého naruseni kapitalového trhu a jeho subjekti;

¢) v jinych ptipadech, pokud je to potfebné z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych
zajmu investord;

d) na dobu nezbytné€ nutnou téZ z provoznich divodu.

(4) V ptipadé dosazeni dolni ¢i horni hranice rozpéti investicniho fondového kapitalu dle
stanov Fondu pfijme Obhospodatfovatel bez zbytecného odkladu G¢inné opatieni ke zjednani
napravy v souladu s § 163 odst. 4 Zakona.

(5) Po obnoveni vydavani nebo odkupovani investi¢nich akcii Investicni spole¢nost bez
zbyte¢ného odkladu vyd4a nebo odkoupi investicni akcie Fondu, o jejichz vydani nebo
odkoupeni pozadali investoii pted pozastavenim nebo béhem pozastaveni vydavéani nebo
odkupovani investi¢nich akcii.

§ 116 Misto vydavani a odkupovani investi¢nich akcii
(1) Vydavani a odkupovani investi¢nich akcii se provadi v sidle Investi¢ni spole¢nosti.
XVII. UDAJE O POPLATCICH A NAKLADECH

§ 117 Prehled poplatki a naklada

(1) Informace o poplatcich G€tovanych investorim a nakladech hrazenych z majetku Fondu
jsou uvedeny v Ptiloze €. 5.
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§ 118 Uplaty poskytovateli sluZeb

(1)

Celkové¢ poplatky, néklady a tplaty tietim osobam budou vycisleny jako souhrn obecnych

poplatkd, nakladt a uplat tfetim osobam uvedenych ve Statutu.

§ 119 Naklady hrazené Fondem

(1)
a)
b)
c)
d)
€)
f)
g)
h)
i)
i)

k)

D

t)

Fondu mohou vznikat nize uvedené néklady, které tvoii zejména:

uplata Investi¢ni spolecnosti;

uplata Depozitafi,

uplata osobam povéfenym vykonem jednotlivé Cinnosti;

mzdy a odmény organtim;

naklady na konani valnych hromad;

nabyvaci cena investi¢niho aktiva;

poplatky a néklady, které mohou vzniknout v souvislosti s pofizenim a zcizenim majetku;
naklady na dluhové financovani, uroky ze smének pouzitych k zajisténi zavazk;

naklady na provize a poplatky pfi zprostiedkovani realizace obchodl s majetkem;

naklady spojené se spravou, opravami a zhodnocovanim majetku, zejména nemovité
povahy, ndklady na pojisténi majetku; naklady na administrativu spojenou se spravou
majetku; ostatni naklady spojené s vlastnictvim a provozem nemovitosti;

dalsi naklady spojené s investicnimi pfilezitostmi, vcetné¢ pfimefenych nékladi na
nedokoncené investi¢ni prilezitosti;

naklady na znalecké posudky, pokud jsou vyZadovany zdkonem, a obdobné ocenéni

majetku a dluhi;

poplatky za evidenci zaknihovanych cennych papirt v majetku, za uschovu listinnych
cennych papirti a Uiplata za uloZeni a spravu zahrani¢nich cennych papirti;

notarské, spravni a soudni poplatky a naklady za pravni a jiné sluzby a naklady soudniho
fizeni;

naklady spojené s nabizenim investic;

zaporné kurzové rozdily;

bankovni poplatky;

naklady vynaloZené na audit ucetni zaveérky;

dané¢ a danové poradenstvi.

dalsi uceln¢ vynalozené naklady v souvislosti s obhospodatovanim a administraci Fondu

§ 120 Uplata Investi¢ni spole¢nosti

(1)

Uplata Investi¢ni spolenosti za ¢innost obhospodaiovatele Fondu ¢ini za kazdy zapocaty

mésic vykonu funkce v obdobi, kdy bude hodnota aktiv Fondu:
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a) nizsi nebo rovno 250 000 000 K¢&, je mési¢ni fixni uplata ve vysi 20 000,00 K¢ za kazdy
zapocaty mésic;

b) vyssi nebo rovno 250 000 001 K¢ a nizsi nebo rovno 500 000 000 K¢ véetné, je mesicni
fixni aplata ve vysi 30 000,00 K¢ za kazdy zapocaty mésic,

¢) avyssinebo rovno 500 000 001 K¢, je mésicni fixni uplata ve vysi 35 000,00 K¢ za kazdy
zapocaty mésic.

(2) Uplata Investi¢ni spoleénosti za ¢innost administratora Fondu ¢&ini za kazdy zapocaty
mésic vykonu funkce v obdobi, kdy bude hodnota aktiv Fondu:

a) nizsi nebo rovno 250 000 000 K¢, je mési¢ni fixni uplata ve vysi 110 000,00 K¢ za kazdy
zapocaty mésic;

b) vyssi nebo rovno 250 000 001 K¢ a nizsi nebo rovno 500 000 000 K¢ vcetné, je mesicni
fixni aplata ve vysi 120 000,00 K¢ za kazdy zapocaty mésic;

¢) vyssinebo rovno 500 000 001 K¢, je mési¢ni fixni uplata ve vysi 130 000,00 K¢ za kazdy
zapocaty meésic.

(3) Konkrétni vySe uplaty a jeji splatnost je stanovena smlouvou o vykonu funkce, stejné tak
jako dil¢i uplaty za ¢innosti spojené s administraci nad ramec vyse uvedenych uplat. Nad ramec
vyse uvedené uplaty mize byt Investi¢ni spolecnosti dale hrazena uplata spojend s ¢innostmi
uvedenymi dle Statutu.

§ 121 Uplata Depozitafi
(1) Depozitafi ptislusi tplata za vykon funkce depozitafe Fondu.

(2) Uplata Depozitafe &ini nejvyse 500.000,- K& ro¢né. K uplaté bude piipottena DPH v
zakonné vysi. Konkrétni vyse uplaty je stanovena depozitaiskou smlouvou.

(3) Uplata Depozitafi bude hrazena z majetku Fondu.

§ 122 Upozornéni

(1) Poplatky a naklady Fondu, slouzi k zaji$téni spravy majetku Fondu a mohou sniZovat
zhodnoceni investovanych prostredk.

XVIII. DALST UDAJE NEZBYTNE K ZASVECENEMU POSOUZENT INVESTICE

§ 123 Statut

(1) Zakladnimi dokumenty Fondu je (kromé jeho stanov) Statut, ktery upravuje vzdjemna
prava a povinnosti mezi vlastniky zakladatelskych akcii Fondu, vlastniky investi¢nich akcii a
Investicni spolecnosti, kterda Fond obhospodaiuje a provadi jeho administraci. Nize jsou
uvedena pravidla, kterd plati pro Statut.

(2) Statut je vydan pouze v Ceské jazykové verzi.

(3) Statut a jeho zmény navrhuje a schvaluje statutarni organ Fondu. Zmeéna Statutu nepodléha
schvaleni Ceské narodni banky.
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(4) O provedenych zménach Statutu informuje Investi¢ni spole¢nost Ceskou narodni banku
v souladu s ust. § 457 Zakona.

(5) Statut a veskeré jeho zmény nabyvaji platnosti a ucinnosti dnem podpisu ptedsedou
predstavenstva Investi¢ni spole¢nosti, ne vSak dfive, nez je uvedeno v rozhodnuti o schvaleni
Statutu ¢i jeho zmény.

(6) Bez zbyte¢né¢ho odkladu po schvéleni Statutu nebo jeho zmény, nejpozdéji vSak do
deseti (10) pracovnich dnti ode dne jeho schvaleni, jsou Statut nebo jeho zmény uvetejnény na
internetovych strankach Fondu. Pii uvefejnéni zmény Statutu se na internetovych strankach
Fondu uvetejni:

a) zmeéna Statutu s uvedenim data podpisu,

b) nové uplné znéni Statutu s uvedenim data, ke kterému je uplné znéni vyhotoveno a od
kterého je toto uplné znéni Statutu platné a ucinné.

§ 124 Sdéleni kli¢ovych informaci

(1) Vedle Statutu Investiéni spolenost uveiejiiuje také Sdéleni klicovych informaci. Udaje
obsazené ve Sdéleni kli¢ovych informaci musi byt v souladu s udaji obsazenymi ve Statutu.

§ 125 Kdy miiZe byt rozhodnuto o zrus$eni, resp. o pifeméné Fondu
(1) Fond muze byt zrusen:

a) rozhodnutim valné hromady Fondu;

b) rozhodnutim soudu nebo

¢) v dusledku pfemény (fuzi ¢i rozdélenim).

(2) Navrh na jmenovani likvidatora schvaluje valna hromada Fondu. Usneseni valné hromady
o jmenovani likvidatora je Fond povinen dorucit Investicni spolecnosti bez zbytecného
odkladu.

(3) Akcionat ma pravo na podil na likvida¢nim zlstatku.

(4) Postup pii1 zruSeni nebo preméné Fondu ¢i jeho zruSeni s likvidaci, jakoZto 1 prava
akcionaft pfi zruseni nebo preméné Fondu se fidi obecné zdvaznymi pravnimi piedpisy, a to
zejména Zakonem, ZOK, zdkonem ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, ve znéni pozd&jSich
predpisi (dale jen ,,0Z*), Zdkonem o pieménach a dale stanovami Fondu.

§ 126 Pravo na informace

(1) Kazdému investorovi musi byt s dostateCnym ¢asovym piedstihem pred uskuteCnénim
investice poskytnuto bezlplatng:

a) Sdéleni klicovych informaci Fondu,
b) Statut Fondu a

¢) posledni uverejnénd vyrocni zprava Fondu.

36z47



§ 127 Zpiisob ziskani dodate¢nych informaci, kontaktni informace

(1) Veskeré dokumenty a dals$i doplnujici informace tykajici se Fondu Ize ziskat v sidle
Investi¢ni spolecnosti, piipadné¢ elektronicky na internetovych strankach Fondu ¢i dotazem na
adresu elektronické posty Investicni spolecnosti. Kontaktni tidaje Investi¢ni spolecnosti jsou
uvedeny v Priloze €. 3.

§ 128 Danovy rezim
(1) Fond je zdkladnim fondem ve smyslu ust. § 17b) odst. 1 pism. ¢) ZDP.

(2) Fond a jeho akcionafi podléhaji dafiovému systému Ceské republiky. P¥ijmy z prodeje
cennych papird jsou predmétem dané z piijml fyzickych nebo pravnickych osob podle
pfislusnych ustanoveni ZDP.

(3) Daiovy rezim miize byt pro jednotlivé vlastniky cennych papirt odlisSny. Danové piedpisy
se také mohou v prubéhu existence Fondu ménit. V ptipad¢, ze si vlastnik cenného papiru neni
jisty ohledné rezimu zdanéni, kterému podléhd, mél by vyhledat profesionalni poradu u
danového poradce.

§ 129 Zpravy o hospodareni fondu a dalsi informace

(1) Vyroéni zprava Fondu se uveiejiiuje do Ctyt (4) mésicli po skonceni ucetniho obdobi.
Soucasti vyro¢ni zpravy je u€etni zavérka oveéfena auditorem. Pokud valnd hromada Investi¢ni
spole¢nosti neschvali v uvedené 1hiité tcetni zavérku nebo pokud soud rozhodne o neplatnosti
valné hromady, ktera schvalila ucetni zavérku, Investi¢ni spolecnost tuto skutecnost uvetejni.

(2) Investi¢ni spolecnost pro Fond dale investoriim zptistupiiuje:
a) udaj o aktualni hodnot¢ jméni Fondu;
b) 1daj o aktudlni hodnoté investi¢ni akcie Fondu;

c) zakazdé ctvrtleti idaj o poctu vydanych a odkoupenych investi¢nich akcii a o ¢astkach, za
které byly tyto investi¢ni akcie vydany a odkoupeny;

d) udaj o struktufe majetku Fondu k poslednimu dni ptislusného obdobi.

(3) Vyse uvedené aktudlni udaje jsou zpfistupnény ve lhité pro vyhlaseni aktudlni hodnoty
investi¢ni akcie Fondu uvedené ve Statutu.

(4) Aktudlni hodnota investicni akcie je vyhlaSena jejim zaslanim elektronickou poStou
investorim. Aktudlni hodnota investi¢ni akcie nebude zvetejnovana, pokud obhospodaiovatel
pro urcitou tfidu investi¢nich akcii neurci jinak.

§ 130 Pravni informace

(1) Investovanim do Fondu je v souladu s ust. § 641 Zakona ddna pravomoc ¢eskych soudu,
pfipadné 1 jinych €eskych fadi, pricemz vznikly smluvni vztah se fidi ¢eskym pravem.

(2) Statut timto v souladu s ust. § 5 odst. 3 Zakona vylucuje pouziti ust. § 1401, § 1415 odst.
1 a § 1432 az 1437 OZ pro obhospodaiovani Fondu.
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§ 131 Informace ve vztahu k udrzitelnosti

(1) Investicni spole¢nost nezohlednuje hlavni neptiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti ve smyslu natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2088 ze
dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi
financnich sluzeb, a to ani na trovni Fondu, ani na irovni Investi¢ni spolecnosti (tedy ve vztahu
k jakymkoliv investicim provadénym Investi¢ni spolecnosti, a to na ucet jakéhokoliv jiného
obhospodarovaného investicniho fondu). Hlavnim divodem je skutecnost, ze za hlavni
kritérium pro investi¢ni rozhodnuti Investic¢ni spole¢nost povazuje dosazeni co nejvyssi mozné
navratnosti investic. Soucasn¢ je pro zohlednéni hlavnich nepfiznivych dopadid nezbytné
u kazdé jednotlivé provedené investice ziskavat nebo kvalifikované odhadovat az 20 riznych
parametrii ohledné dopadil na zivotni prostiedi, socialni otazky a zplisob fizeni spolecnosti, do
kterych je investovdno (véetné méfeni emisi fady sklenikovych plynii, a to az do urovné
dodavateltl takovym spolecnostem, spotiebé energie, rozdili mezi odménovanim Zen a muzi,
genderovou vyvazenost ve statutarnim organu atd.). Ziskdvani uvedenych informaci
a parametru je slozité a zejména mensi spolecnosti uvedené informace neuvetejiuji, pripadné
o nich ani nevedou zdznamy. Vzhledem k velikosti Investi¢ni spolecnosti a mnozstvi
investicnich fondi, které t.C. obhospodafuje, by proto takovy pfistup byl spojen
s neadekvatnimi administrativnimi naklady, které by se projevily v nakladovosti
obhospodarovanych investi¢nich fondd. Okolnosti, za nichZ Investi¢ni spolecnost piistupuje
k zohlediiovani hlavnich neptiznivych dopadd na faktory udrzitelnosti, se vSak mohou
v pribéhu ¢asu ménit v zavislosti na piistupu k relevantnim udajim nebo jinym informacim,
které mohou byt dostupnéjsi.

(2) Z posouzeni pravdépodobnych dopadii rizik tykajicich se udrzitelnosti vyplyva, zZe
ptipadna rizika tykajici se udrzitelnosti nemaji relevantni dopad na celkovou hodnotu portfolia
Fondu, a tedy ani na navratnost pfipadnych investic do Fondu. Dlivodem pro to je zejména
investi¢ni strategie spocivajici v Sirokém portfoliu aktiv z oblasti, z nichz Zadna neni zce spjata
s moznymi environmentalnimi ¢i socidlnimi dopady. Vzhledem k investi¢ni strategii a
vylouceni relevantniho dopadu rizik tykajici se udrzitelnosti na celkovou hodnotu portfolia
Fondu neni tfeba, aby se Investicni spolecnost na tato rizika specificky zamétovala. V piipadé,
ze Investini spole€nost tato rizika v souvislosti s konkrétni investici zaznamend, pak budou
zohlednéna stejnym zplisobem jako jakdkoliv jind investi¢ni rizika, ktera mohou ovlivnit vynos
investice. V takovém pfipad¢ Investi¢ni spole¢nost posoudi zejména miru pravdépodobnosti
vyskytu rizika, vliv na potencialni hodnotu investice a pfedpokladany vynos.

(3) Podkladové investice Fondu nezohlediiuji kritéria Evropské unie pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti (natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2020/852 o
ziizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a 0 zmén¢ natizeni (EU) 2019/2088).

§ 132 Organ dohledu

(1) Organem dohledu je Ceské narodni banka, se sidlem Na Piikopé 28, 115 03 Praha 1, tel.
+420 224 411 111, e-mail: podatelna@cnb.cz, internetova adresa http://www.cnb.cz.
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§ 133 Upozornéni

(1) Povoleni k ¢innosti Investi¢ni spole¢nosti a vykon dohledu Ceskou narodni bankou nejsou
zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti Fondu, nemohou vylouc¢it moznost poruseni
pravnich povinnosti ¢i Statutu obhospodatovatelem, administratorem, depozitafem nebo jinou
osobou a nezarucuji, ze ptipadna skoda zpiisobena takovym porusenim bude nahrazena.

§ 134 Utinnost

(1) Znéni statutu Fondu bylo fadn¢ schvaleno statutarnim orgdnem Fondu a nabyva G¢innosti
dne 29. 1. 2026.

V Praze, dne 29. 1. 2026

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Ing. Jifi Travnicek
Predseda predstavenstva
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Priloha ¢. 1

UDAJE O HISTORICKE VYKONNOSTI FONDU

Fond zatim neeviduje zadné historické udaje.

Udaje o historické vykonnosti Fondu se tykaji minulosti. Vykonnost v minulosti neni
spolehlivym ukazatelem budoucich vynost. Graf historick¢é vykonnosti ma proto pouze
omezenou pouzitelnost jako ukazatel budouci vykonnosti.

Vykonnost Fondu nezahrnuje poplatky spojené s vydavanim a odkupovanim investi¢nich akcii.

Vykonnost je pocitdna v Ceskych korunach (CZK).
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Priloha ¢. 2
SEZNAM VEDOUCICH OSOB INVESTICNI SPOLECNOSTI

— predseda piedstavenstva a feditel spolecnosti
Ing. Jifi Travnicek
Vedouci osoba nevykonava zadnou hlavni ¢innost mimo Investi¢ni spole¢nost, kterd ma
vyznam ve vztahu k ¢innosti Investi¢ni spolecnosti nebo Fondu.
— Clen predstavenstva

Doc. JUDr. Pavel Mates , CSc.

Vedouci osoba nevykonava zadnou hlavni ¢innost mimo Investi¢ni spole¢nost, kterd ma
vyznam ve vztahu k ¢innosti Investi¢ni spole¢nosti nebo Fondu.

— Clenka predstavenstva
Ing. NataSa Hnatkova

Vedouci osoba nevykonava zadnou hlavni ¢innost mimo Investi¢ni spole¢nost, ktera ma
vyznam ve vztahu k ¢innosti Investi¢ni spole¢nosti nebo Fondu.

— Tteditel pro obhospodarovani
Jeremy Laurence Monk, MBA, BSc (Hons), DIC, ASIP

Vedouci osoba nevykonava zadnou hlavni ¢innost mimo Investi¢ni spolecnost, kterd ma
vyznam ve vztahu k ¢innosti Investi¢ni spole¢nosti nebo Fondu.
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Priloha ¢. 3

KONTAKTNI UDAJE INVESTICNI SPOLECNOSTI

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

kontaktni adresa: Slunna 547/25, Praha 6, PSC 162 00
telefon: +420 234 261 600
e-mail: akro@akro.cz

internetova adresa:  http://www.akro.cz
ufedni hodiny:

Ut + Ct: 14,00 — 16,00

St: 10,00 — 12,00

V den uvetejnéni aktualni hodnoty: 10,00 — 12,00 a 14,00 — 16,00.

42 2 47


mailto:akro@akro.cz
http://www.akro.cz/

Priloha €. 4
PRAVIDLA PRO DISTRIBUCI INVESTICNIHO FONDOVEHO KAPITALU

Fond vydéava k Fondu tfi tfidy investi¢nich akcii, a to PIA, OIA a VIA. Fond urcuje distribu¢ni
pravidla rozdéleni investi¢niho fondového kapitalu, resp. stanoveni distribu¢niho pomeéru, ktera
jsou zaloZena na nasledujicich principech:

a) 'V pfipadé ristu hodnoty portfolia Fondu je veskery vynos alokovan v tomto potadi:
. prednostné na PIA az do vyse jejich vynosu odpovidajictho 3MP + 3 % p.a.;

. nasledné spolecné na OIA a VIA az do vyse jejich vynosu odpovidajiciho 3MP + 1
% p.a.;

. dale do ristu hodnoty PIA na jedné stran¢ a OIA a VIA na druhé strané, kdy na PIA
nalezi 30 % z jejich vynosu (nad uroven jejich zhodnoceni 3MP + 3 % p.a.) a
zbyvajicich 70 % se (jako performance fee) pripise ve prospéch OIA a VIA. Tento
rust hodnoty pro OIA a VIA se do jednotlivych tfid OIA a VIA distribuuje dle dale
uvedenych pravidel;

. dale spole¢né do riistu hodnoty OIA a VIA dle jejich vynosu.

b) Zaporna zména hodnoty portfolia bude prednostné alokovana do poklesu hodnoty OIA a
VIA. Teprve az po uplném vycerpani fondového kapitalu OIA a VIA se zbyvajici zaporna
zména hodnoty portfolia alokuje na PIA.

¢) Cast fondového kapitalu p¥ipadajici na investiéni tfidy OIA a VIA se mezi tfidu OIA a
VIA rozdéli tato:

1.  Vynos (nebo zaporna zmeéna hodnoty portfolia) fondového kapitalu ptipadajici na
ttidu OIA a VIA se zvysi o spravni naklady fondu Referenéniho obdobi v poméru
¢asti upraveného fondového kapitélu pfipadajici na tfidu investi¢nich akcii OIA a VIA
a celkového upraveného fondového kapitalu pfipadajici na vSechny investi¢ni akcie.

2. Takto zvySeny vynos (nebo zaporna zména hodnoty portfolia) fondového kapitalu
pfipadajici na tfidu OIA a VIA se rozdéli mezi tfidu OIA a VIA v pomé&ru 23 : 77. 23
ve prospech tfidy OIA a 73 ve prospéch tiidy VIA.

3. Spravni ndklady fondu Referen¢niho obdobi piipadajici na tfidu OIA a VIA se mezi
investi¢ni tfidy rozdéli v poméru upravenych casti fondovych kapitalt tfid OIA a
VIA.

d) Rozdéleni fondového kapitalu na jednotlivé Casti je kalkulovano vzdy ke konci kazdého
kalendatniho ctvrtleti (resp. ke konci kazdého Rozhodného obdobi).

e) Vyse uvedend pravidla distribuce investicniho fondového kapitalu budou pravidelné
vyhodnocovéna. V ptipad¢ jakékoliv zmény je nutny predchozi souhlas vSech investor
Fondu.
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Definice pojmu

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Rozhodné obdobi t znamena aktualni rozhodné obdobi ve smyslu § 109 odst. 1 tohoto
Statutu, ke konci kterého je fondovy kapital Fondu redistribuovan.

Referencni obdobi r znamena obdobi kalendainiho roku, do kterého spadd Rozhodné
obdobi t. Zacitkem prvniho referencniho obdobi po vzniku fondu je okamzik zacatku
prvniho rozhodného obdobi. Koncem prvniho referen¢niho obdobi je 31. 12. daného
kalendainiho roku.

Rozhodné obdobi t-1 je rozhodné obdobi ptedchazejici Rozhodnému obdobi t.

x-ty druh Investi¢ni akcie znamena PIA, OIA a VIA, nevyplyva-li ze znéni statutu néco
jiného. Vsechny tyto druhy IA jsou denominovany v méné CZK.

3MP q je sazba 3M PRIBOR platné pro prvni pracovni den g-tého kalendarniho ctvrtleti v
prislusném kalendainim roce (Referen¢nim obdobi).

FK xr-1 znamena ¢ast fondového kapitalu ptipadajici na x-ty druh Investi¢ni akcie ke konci
piedchoziho Referen¢niho obdobi.

FK x ¢« znamena ¢ast fondového kapitalu ptipadajici na x-ty druh Investi¢ni akcie ke konci
Rozhodného obdobi t.

UFK «r1 znamena upravend ¢ast fondového kapitalu ptipadajici na x-ty druh investi¢nich
akcii ke konci ptedchoziho Referencniho obdobi, pficemz pro kazdy x-ty druh investi¢nich
akcii plati, ze:

UFK xr-1=NAVPS x r.1 X ax¢

FK Tota1 t znamena celkovy fondovy kapital zjistény ke konci Rozhodného obdobi.

n znamend pocet uplynulych dni Referen¢niho obdobi do posledniho dne Rozhodného
obdobi t, popt. pocet dni od prvniho vydani investi¢nich akcii souvisejici tfidy, jedna-li se
o mensi hodnotu.

n q znamena pocet uplynulych dni v g-tém kalendainim kvartalu, popt. pocet dni od
prvniho vydani investi¢nich akcii souvisejici tfidy, jedna-li se o mensi hodnotu

a x t znamend pocet vydanych/participujicich Investi¢nich akcii x-tého druhu ke konci
Rozhodného obdobi t.

NAVPS X r1 znamend hodnota x-t¢ho druhu Investi¢nich akcii ke konci piedchoziho
Referen¢niho obdobi, popt. hodnota x-t¢ho druhu Investi¢nich akcii pii jejich prvnim
vydani, pokud na konci pfechoziho Referen¢niho obdobi Investi¢nich akcie x-tého druhu
nebyly vydany.

ACT znamena celkovy pocet dni ptisluSného kalendainiho roku (ve kterém je dané
Rozhodné obdobi)

PFK «xr-1 znamena podil upravené ¢asti fondového kapitalu ptipadajici na x-ty druh IA ke
konci predchoziho Referen¢niho obdobi na souctu upravené casti fondového kapitalu
vSech druhii Investi¢nich akcii ke stejnému okamziku:

PFK xr.1=UFK xr.1/ >, UFK x 11
N znamend spravni naklady fondu za Referen¢ni obdobi (jedné se o néklady souvisejici
s existenci fondu uctované na vrub investi¢ni casti fondu).
FK o1a+via_t znamena nerozdélena ¢ast fondového kapitalu ptipadajici dohromady na tfidu
investi¢nich akcii OIA a VIA k datu ocenéni.

44 747



Mezivypocty
Ptepocteny vynos dosazeny v Referencnim obdobi (dale jen ,,Y*)
Y =FK rotait - z UFK xt

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu ptipadajici na x-ty druh 1A
v Referen¢nim obdobi pti vynosu odpovidajicimu podilu x-tého druhu IA na celkovém
fondovém kapitélu (déle jen ,,PY x*)

PY =Y XPFK x 1
Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu ptipadajici na PIA v

Referen¢nim obdobi pti vynosu odpovidajicimu 3MP + 3 % p.a. (dale jen,,Y pia 3mp1") :

Y piasmpt = NAVPS piar1 X [ ((3MP1+3% ) xni / ACT) + ((3MP2+ 3 % ) X
n2/ ACT)+ ((3MP3 +3 % ) xn3 / ACT) + ((3MP4+3 % ) xng/ ACT) | x a pia

t
Hypoteticky absolutni vynos ptifaditelny ¢asti fondového kapitalu ptipadajici na OIA v
Referen¢nim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 3MP+3 % p.a. (dale jen,,Y owasmei") :
Y oiasmpt = NAVPS oiar1 X[ ((3MP1+3% ) xn; /ACT) + ((3MP2+3 %) x

n, / ACT) + ((3MPs +3 % ) x n3 / ACT) + (( 3MP4 + 3 % ) x ny / ACT) ] % a o1a  Hypoteticky
absolutni vynos pfitaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na VIA v Referen¢nim
obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 3MP + 3 % p.a. (dale jen,,Y viasmp1") :

Y viasmpt = NAVPS viar1 X[ ((3MP1+3 % ) xn; /ACT) + ((3MP2+3 % ) x
ny/ACT) + ((3MP3+3% ) xn3/ ACT) + ((3MP4+3 % ) xns/ ACT) | X a via

t
A dale plati, Ze:

Y pvampt = Y pia3zmprl T Y otasmei t Y via 3MPI

Vypolty FK « ¢

Vypocet FK x ¢ pro ptislusny x-ty druh investi¢nich akcii 1ze provést pouze za predpokladu, ze
je ke konci rozhodného obdobi emitovan alesponi 1 Investicni akcie ptislusného druhu
Investi¢nich akcii.

V ptipadé, Ze Y > Y pv3mpr:
FK piat = UFK piar1 + Y piasmet + (PY pia - Y prasmer ) X 30 %
FK ora+via tt = UFK o1+ UFK viar1 + Y - Y piasmei - (PY pia - Y piasmer ) X 30 %

V ptipadé, ze Y <Y pvimpr asouCasné Y >Y piasmpi :
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FK piat = UFK piar1 + Y pia 3mp1
FK o1a+via t = UFK oiar-1+ UFK viar-1 + Y - Y p1asmpi
V piipadé, Ze Y <Y pia3mp1 asoucasneé Y >0 :
FK piat = UFK piar1 +Y
FK o1a+via t= UFK oia .1+ UFK via -1
V ptipadé, ze Y <0 a soucasné UFK viar-1 >|Y |:
FK piat = UFK prar-1
FK o1a+via t = UFK oiar.1 + UFK viar1 +Y
V piipadé, ze Y <0 a soucasné UFK viar1 <|Y |:
FK piat = UFK piar1 +Y + UFK via 1
FK oia+via t =0

V ptipadég, Ze nerozdélend cast fondového kapitalu ptipadajici na tfidy investicnich akcii OIA
a VIA je vétsi nez nula, déli se do téchto investi¢nich tfid nasledovné:

FK oiat = (FKoia+via ¢ - UFK o1at - UFK via ¢ + N*( PFK o1a -1 + PFK viar1))* 23 %
- N* PFK o1a 1+ UFK o1a -1

FK viat = (FKoia+via ¢ - UFK o1a ¢ - UFK via ¢ + N*( PFK o1a r-1 + PFK via r-1))*¥77 % - N*
PFK via -1+ UFK via r.1. V piipadé, Ze by pfidéleni spravnich ndkladi N investi¢nim tfidam
vedlo k zdporné hodnoté fondového kapitilu jedné z investicnich tfid, pridéli se v takovém
rozsahu, aby k tomu nedochdzelo, druh¢ investicni ttide.

Pokud v jakékoliv vySe uvedené varianté nastane situace, Ze po pouziti vzorcl zlistane Cast
zmény hodnoty portfolia nerozdélend, tak se takovy zbytek rozdéli v souladu s principy
distribu¢niho mechanismu Fondu, resp. tak, aby celkové rozdéleni zmény hodnoty portfolia
odpovidalo tomuto distribu¢nimu mechanismu.
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Pr¥iloha ¢. 5

UDAJE O POPLATCICH A NAKLADECH

investice nebo pred vyplacenim investice.)

Jednorazové poplatky uctované pred nebo po uskutecnéni investice
(Jedna se o nejvyssi castku, kterd mize byt investorovi uctovana pred uskutecnénim

Vstupni poplatek (ptirazka)

Vstupni poplatek (ptfirazka) ¢ini 0 % z objemu
investice v pfipadé, Ze je investor vlastnikem
zakladatelskych akcii.

Vstupni poplatek (pfirdzka) ¢ini 0 - 3 % z
objemu investice v piipad¢, ze investor neni
vlastnikem zakladatelskych akcii.

Konkrétni vyse bude sjedndna pii uzavieni
Smlouvy o Upisu cennych papirt.

Vystupni poplatek (srazka)!

VIA pfi odkupovani nejsou uplatiiovany zadné
vystupni poplatky (srazky).

OIA pii odkupovani nejsou uplatiiovany zadné
vystupni poplatky (srazky).

PIA 30 % hodnoty odkupovanych akcii
v pfipad¢, ze investor pozadda o odkup
investi¢nich akcii ve lhité¢ pred uplynutim 1
roku od vydani odkupovanych investicnich
akcii.

PIA 20 % hodnoty odkupovanych akcii
v pfipadé, ze investor pozadd o odkup
investi¢nich akcii ve 1hlté po uplynuti lhity 1
roku od vydani odkupovanych investi¢nich akcii
a pied uplynutim 2 let od vydani odkupovanych
investicnich akcii.

PIA 10 % hodnoty odkupovanych akcii
v pfipadé, Ze investor pozddd o odkup
investi¢nich akcii ve 1htit€ po uplynuti lhity 2 let
od vydani odkupovanych investi¢nich akcii a
pfed uplynutim 3 let (vcetné¢) od vydani
odkupovanych investi¢nich akcii.

PIA 0 % zhodnoty odkupovanych akcii
v pfipad€, Ze investor pozddd o odkup
investi¢nich akcii po uplynuti lhity 3 let od
vydani odkupovanych Investi¢nich akcii.

! Vystupni poplatek (srazka) se uplatiiuje v zavislosti na dobé, kterd uplyne mezi datem emise a odkoupenim

danych investi¢nich akcii. Vystupni poplatek (srazka) je pfijmem Fondu a je urcena na nahradu naklada

vzniklych v souvislosti s nucenym pred¢asnym ukoncenim investice.
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